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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、产量产量产量产量略有回暖略有回暖略有回暖略有回暖

图一 国内焦炭产量

数据来源:W ind资讯
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2012 年 10 月我国焦炭产量为 3684 万吨，同比增长为 6%，

结束连续两个月下降的趋势。从累计产量来看，国内 1-10 月份

焦炭产量 3.6928 亿吨，同比增长 4.2%，扭转了增速连续 3个月

下滑的趋势。

2222、、、、进口进口进口进口持续回落持续回落持续回落持续回落

2012 年 10 月份硬煤及褐煤出口量为 44 万吨，环比下降
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17%。10 月我国煤炭出口金额为 6852.7 万美元，今年 1-10 月份

我国累计出口煤炭 789 万吨，较去年同期累计减少 502 万吨，

同比下降 38.9%。累计出口金额为 136695.8 万美元，较去年 1-

10 月累计出口金额 238147.8 万美元同比下降 42.7%。

2012 年 10 月我国出口焦炭及半焦炭 5万吨，完成出口金额

为 1874.6 万美元。1-10 月累计出口焦炭及半焦炭 91 万吨，较

去年同期累计 311 万吨减少了 220 万吨，同比大幅下降 70.8%。

今年累计出口焦炭及半焦炭金额为 40177.4 万美元，较去年 1-

10 月累计出口金额同比大幅下降 71.4%。

图二 煤炭进口量
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3333、、、、消费消费消费消费逐渐启动逐渐启动逐渐启动逐渐启动
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图三 全国主要地区盘螺价格走势
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港口进口铁矿石总库存为 8263 万吨，较年初的高点 10149

万吨下降了 18.58%，且近期库存下降态势明显，连续 4 周减量

在 100 万吨以上，4 周减量总计 819 万吨。而今年 7、8 月份进

口铁矿石的总库存量是上涨的。这就证明钢厂近期正在储备原

材料，为当前及今后的生产早做准备。

11 月上旬的钢企日均产量为 195.67 万吨，较 10 月下旬的

192.57 万吨有所上涨。据中钢协透露，10 月份以来钢铁行业好

转，大中型钢企单月盈利 3 亿实现扭亏，但钢铁主业仍然亏

损。而前 9 个月行业曾累计净亏 55 亿，9 月份钢企基本每生产

一吨钢就亏损 70 块钱。在盈利的前提下，意味着钢厂后期有可

能继续增加产量，扩大盈利。日产粗钢量可能再次迈入 200 万

吨的水平。

最新的数据表明，钢铁行业的整体资产负债率为 81.76%。

其二，据中国钢铁新闻网报道，上半年多数钢铁上市公司财务

费用逆势增长，短期借款大幅上升。同时，钢贸商和钢厂的合

作模式有待突破，多闻钢厂在收取钢贸商订货保证金方面出现

问题，一些钢贸商代理都不做了，钢厂哪里来的保证金呢？
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当前国内钢市的需求状况，除了铁路建设、基建项目外，并

无其他亮点，而铁路建设及基建项目所需的钢材主要是建材品

种，这也是前期国内大型钢厂面对乏力的需求不得不减产的主

要原因。同时，时值冬季，季节性的需求淡季也是钢市面对的

现实。

4444、、、、库存库存库存库存略有反弹略有反弹略有反弹略有反弹

图四 国内主要港口煤炭库存

数据来源:W ind资讯
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11 月下旬以来，辽宁、山东以及华东沿海地区煤炭日耗开

始增加，截至目前为止，沿海六大电厂日耗合计 64.6 万吨，但

电厂库存仍处于较高水平，全国重点电厂煤炭库存量（直供总

计）是 9030 万吨，可用天数 27 天。下游需求的疲软使得港口

煤炭库存持续增加。从 11 月 19 日至 25 日，环渤海煤炭库存量
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由 1520.6 万吨增加至 1549.5 万吨，周环比增加 28.9 万吨，增

幅达 1.9%，比去年同期增加了 173 万吨。其中，秦皇岛港煤炭

库存量增加 9.5 万吨，增幅达 1.47%；国投曹妃甸港煤炭库存量

增加 15 万吨，增幅 5.3%；京唐港区煤炭库存量增加 35 万吨，

增幅 11.47%。据行业专家预计，未来几个月煤炭的供求关系将

呈现总体宽松状态，预计今后几个月拉动煤炭需求的房地产开

发和原材料重工业投资仍将低迷不振，基础设施建设将成为支

撑煤炭需求的主力。

5555、价格、价格、价格、价格保持平稳保持平稳保持平稳保持平稳

图五 全国主要地区焦炭现货报价
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国内焦炭现货报价继续维持平稳，购销清淡，继续保持有

价无市的状态。临汾地区二级冶金焦车板含税报价为 1350—

1370 元每吨；河津地区二级冶金焦含税车板价为 1350 元每吨；

太原地区二级冶金焦出厂含税报价 1350 元每吨；潍坊地区二级

冶金焦出厂含税报价 1450—1470 元每吨；临沂地区二级冶金焦

出厂含税价格 1540 元每吨；淄博地区二级冶金焦出厂含税价格



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

1450—1470 元每吨；日照港二级冶金焦出厂含税价 1540 元每

吨；平顶山地区二级冶金焦平仓含税价格 1380—1400 元每吨；

天津港二级冶金焦平仓含税价格 1520—1560 元每吨；七台河地

区二级冶金焦出厂价为 1470—1490 元每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1305 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

1586 1528 1530 1594 1517 -60

（-3.78%）

2,296，

330

148，028

数据来源：博易大师

2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

本周 5个交易日全部以阴线构成，无论从技术面及基本面



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

情况来看，焦炭以及与其息息相关的螺纹钢再次成为一对难兄

难弟。继周一再次受阻于 1600 后，至周五试探 1520，焦炭主力

合约 1305 的空头氛围极其浓厚，相继击破了 1570、1550 等关

键区域支撑。但周五尾盘的减仓上行，说明在 1520 附近有存在

些许反复。整体而言行情仍处于弱势格局。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

目前焦炭及整个煤炭市场进入一个多空交织且力量相当的

格局。冬季的消费减弱以及对于基建等明年需求的预期，共同

作用于整体现货市场，所以反应到期货市场上来说，行情短期

的弱势是为了明年的强势做铺垫。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

1305 合约 1520 支撑不容忽视，但是 1550——1570 是否支

撑变压力，需要行情的测试，所以操作思路为逢低短多，

1550——1570 区域受阻则多单减持或离场，激进者可适当空单

介入，冲破压力区域则行情将存在再度试探 1600 的动能。
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