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一、微观分析 

1、市场解析 

本周螺纹期价跟随工业品市场延续下挫，后市弱势或延

续。欧元区方面，希腊援助资金的发放问题一直是外界关注的

焦点，本周欧元区各国财政部长与国际货币基金组织最终就该

问题达成一致。此次协议的达成也为濒临破产的希腊政府赢得

喘息之机。德国联邦议院下议院将于本周五晚些时候就向希腊

发放最新一笔援助资金的问题进行投票，投资者密切关注投票

结果。美国方面，美国财政悬崖问题一直是投资者关注的另一

焦点，共和党籍美国众议院议长伯纳11月29日指出，目前在就

如何避免“财政悬崖”状况的发生而进行的谈判中，美国朝野

两党之间并未取得太大的进展，市场对此的担忧情绪浓厚。国

内方面，国内经济形势弱势运行，央行连施逆回购释放流动

性，但利好提振极其有限。钢市需求方面，近几周来，楼市成

交量趋升，同时土地市场升温，近期有媒体称，此现象已引起

住建部的注意，住建部近期正在调研，了解楼市调控的现状，

投资者对后市楼市政策出台的预期增强；基建需求方面，继9月

初批准25条城轨规划后，发改委近期再批福州及乌鲁木齐两地

累计逾750亿元的城轨规划，但需要一定的周期，并无带来实质

需求的增长，现货及原材料表现平稳，预计下周沪钢震荡偏弱

的可能性大。 
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2、供需平衡分析 

10月我国钢材出口量小幅下降，但依然保持了同比上涨；

钢材进口量同比下降。2012年10月份，我国钢材出口量为484 

万吨，较9月份减少31万吨，与去年同期相比增长26.7%。前10

个月，我国累计出口钢材4578万吨，与去年同期相比增长了

11.8%；2012年10月份，我国钢材进口量为103万吨，较9月份减

少17万吨，比去年同期下降14.2%。1-10月，我国累计进口钢材

1155万吨，与去年同期相比减少了12.2%。 

54城市新房成交创年内新高，11月环比增长逾3成。截至11

月25日，根据中原集团研究中心统计数据显示，全国54个主要

城市新建住宅签约套数达到了236295套。超过了此前创出近2年

新高的7月同期水平，环比10月份同期的上涨幅度更是达到了

30.6%。同时，全国各主要城市新房签约量也均达到了年内的新

高。 

穆迪副总裁预测明年中国钢铁需求明年将增加。穆迪副总

裁兼高级信用评级主任 Chris Park 在报告中预计，中国对钢铁

的需求在2013年将同比增长2%-4%，近期获批的基础设施项目得

以落实，加上出口温和增长，将会是推动需求的主要因素;中国

2013年的钢铁出口同比有望继续超过20%，此水平将使亚洲钢铁

生产商的利润率难以大幅改善。 

11月中旬中钢协会员企业粗钢日产旬环比下滑。中钢协最

新数据显示，11月中旬其会员企业粗钢日产163.3万吨，全国预

估值为195.2万吨，旬环比分别下降0.3%和0.25%。 

钢材社会库存前一周降幅放大。据“我的钢铁网”库存调

查统计，截止到2012年11月23日，全国26个主要市场五大钢材

品种社会库存量为1192.7万吨，较前一周减少16.5万吨。总库

存也创下2009年12月以来的新低。与去年同期相比（2011年11

月25日），总库存减少120.9万吨，降幅五周来首次放大；而建
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筑钢材库存相比去年同期增加24万吨，增幅放大。 

继9月初批准25条城轨规划后，发改委近期再批福州及乌鲁

木齐两地累计逾750亿元的城轨规划，可见源源不断的城市轨道

和铁路建设，仍将是未来几个月稳增长的重头戏。 

外围市场依然偏悲观，市场恐慌情绪继续宣泄，国内商品

走势依然偏弱；钢市基本面而言，据中原地产研究所最新统计

数据显示，截止至11月25日，全国54个主要城市新房成交创年

内新高，但是对实质需求提振作用有限，投资者预期房地产调

控政策即将深化故而持悲观乐观，目前全国各地均出现降温天

气，施工受影响，市场成交不好，后期需求难有明显改观，预

计后市螺纹期价依然偏弱的可能性大。 

3、原料成本分析  

据我的钢铁网铁矿石港口库存统计显示，截止到2012年11

月23日，全国30个主要港口铁矿石库存总量为8263万吨，较前

一周减少268万吨，连续四周出现下降。与去年同期(2011年11

月25日)相比，总库存减少1470万吨，同比降幅继续扩大。 

铁矿石港口库存继续下降，同比降幅增大，价格弱势运

行，对螺纹期价的成本支撑作用依然存在。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹主力合约 1305 前四个交易日沿着 5 日均线延续下

挫，最后一个交易日止跌小幅回升，五个交易日收出四阴一阳

形态，周线图收出中阴线，重心较前一周下移，周持仓大幅增

加 15.8万多手，成交量继续增加；日线图上，KDJ 指标三线低

位有向上抬头的迹象，但是方向还不是很明朗， MACD指标“死

叉”后继续向下运行，两线开口放大，绿色能量柱大幅增加，

下行动能增加，预计下周螺纹依然维持偏弱的可能性大。 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

均线分析，螺纹主力 1305合约日线图上，前四个交易日期

价受到 5日均线压制，跌幅不断深化，第五个交易日虽小幅反

弹，但反弹力度较弱，五个交易日均运行于均线系统之下，且

10日线跟随 5日线下穿 60日线，20日线与 60日线交汇于一

点；周线图上，5周均线下穿 10周线，20周均线继续向下运

行，与 5、10周均线的距离收窄，中长期技术面继续转弱，KDJ

指标三线高位“死叉”继续向下运行，MACD指标两线距离收

窄，红色能量柱不断减少，期价疲弱态势尽显。 

2、趋势分析 

本周螺纹指数继上周破位下跌之后，继续延续流线型下

挫，相继跌破 3550和 3500 整数关口，重心不断下移，中短期

均线呈现空头排列，目前“银十”已过，市场需求释放有限，

随着寒冷天气的到来，后市期价需求难有明显起色，技术面亦

继续恶化，预计下周期价延续偏弱的可能性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 
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图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的线代表了

期价的运行通道，平行的直线表示本周期价的运行区间，本周

期价打破前一周后四个交易日的窄幅震荡态势，增仓放量下破

3550一线；最下面的横线是前期低点 3450一线的支撑，后市期

价或在此处获得的短暂支撑；周五期价小幅反弹，但上方压力

重重，难有大幅度的反弹，建议投资者维持逢高抛空思路。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012年 4月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初连续 8周反弹后，期价经历了三

周的窄幅震荡，验证久盘必跌，近两周期价快速跳水；黑色竖

线代表的是从 2011年 8 月以来的斐波那契周期线，期价自第 55

周开始演绎反弹行情，本周为期价这波反弹的第十二周，疲弱

态势延续；向右倾斜的直线为期价的下降趋势线，和 20周均线

联合压制期价，期价连续几周在此处承压，预计后市期价运行
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态势偏弱的可能性大。 

小结：本周螺纹期价走势依然较弱，空势继续演绎，周线

图收出光头中阴线，量能配合较好，技术面上方压力重重，且

遭遇季节性消费淡季，预计后市期价仍将震荡偏弱。  

三、结论与建议 

下周行情预测：目前正处于钢市需求淡季，需求启动不

足，加之天气逐渐变冷，后市需求难有明显改观，预计下周期

价震荡偏弱的可能性大。 

操作建议：长期技术面和短期技术面均逐步转弱，期价呈

现破位性下挫，建议短线维持偏空思路；中长线趋势性空单继

续持有。 
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