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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、中央政治局会议传递积极信号，引发市场对中央经济会

议积极的憧憬，股指实现年内单周最大涨幅（4.12%）。时间周

期来看，这与商品价格周期出现共振，期货市场出现系统性回

升机会。

2、据商务部，上周（11 月 26 日至 12 月 2 日，）全国 36 个

大中城市食用农产品市场价格比前一周上涨 0.7%。其中，蔬

菜、肉类、鸡蛋、水产品、粮食价格上涨，食用油和食糖价格

持平，白条鸡、水果价格小幅下降。 肉类批发价格整体走高。

猪肉价格比前一周上涨 0.9%，鸡蛋零售批发价格上涨。鸡蛋零

售价格继续上涨，比前一周上涨 0.3%。

3、圣保罗 12 月 6 日消息，据巴西农作物预测机构 Conab

周四表示，近几周巴西农业产区整体良好，2012/13 年度巴西大

豆产量可能创下最高水平。Conab 预计 2012/13 年度巴西大豆产

量将达到创纪录的 8263 万吨，比上年增长 24%。一个月前

Conab 曾预计大豆产量为 8009-8299 万吨。

4、据私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报告显

示，2013/14 年度（6 月到次年 5 月）全球油菜籽产量将达到

6530 万吨。相比之下，2012/13 年度为 6030 万吨，2011/12 年

度为 6150 万吨。

5、截止到 12 月 5 日，国内大豆港口库存 544.6 万吨，较

上周下降 6 万吨；棕榈油港口库存 80.4 万吨，较上周大增 8 万

吨。
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6、据农业部数据，截至到 12 月 6 日，进口大豆压榨利润

亏损出现回升，其中在大连亏损为 350 元/吨，较上周回升 200

元/吨；江苏等地压榨亏损缩窄到 537 元，较上周回升 180 元/

吨。国产大豆压榨亏损缩窄趋势延续。

7、12 月 11 日，USDA 将发布 12 月大豆供需报告。

此前，USDA11 月供需报告继续大幅上调美豆单产，将美豆

单产数据从上月的 37.8 蒲/英亩上调至 39.3 蒲式耳/英亩，击

破市场 39 蒲的心理底线。从往年的单产调整情况来看，后续再

次大幅调整单产的概率很低，美豆供应基本稳定，后续市场焦

点转移至消费及南美供给问题。预期 12 月供需报告对市场冲击

有限，难以改变季节性回升的趋势。

二、二、二、二、波动分析波动分析波动分析波动分析

连豆主力合约，4730 至 4800 震荡区间横在近 20 个交易

日，资金关注度仍待提高，反向提要套利压力仍待释放；油粕

方面，粕市飙升领涨商品，并封锁 11 月中旬的跳空缺口，长期

趋势转升；油脂类，棕榈油震荡整理，仍在消化库存压力，豆

油实现三周连涨，站稳 5周均线，后市表现积极。

三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议

我们强调，豆类油脂中长期转升；日线级别来看，短期存

在技术调整压力，操作上，寻找调整低位增持多单。
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