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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、产量产量产量产量略有过剩略有过剩略有过剩略有过剩

图一 国内焦炭产量

数据来源:W ind资讯
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今年上半年以来焦炭产量一直处于增产中，在 6 月份达到

最高点，月产量为 3968.20 万吨，而随着焦炭价格上半年以来

的持续下跌，6 月份开始产量开始回落，9 月份月产量回落至

3526.90 万吨。之后随着十八大前的北方中小矿产关停和减产，

上游焦煤产量有所减少，导致焦煤价格相对坚挺，对焦炭成本

支撑很强，加上金九银十钢厂增产带动焦炭需求回升，焦炭价

格持续上涨，焦企再次增产，10 月份国内焦炭产量再次回升至
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3684.96 万吨。11 月末独立焦化企业平均产能利用率为 81%，较

上月涨 4%。11 月份独立焦化企业生产积极性尚可，一方面下游

钢厂整体开工率维持高位，补货积极性较高；另一方面本月焦

炭价格总体维持上涨态势，对缓解焦化企业亏损状况有积极的

作用。不过近期焦煤价格受矿难以及下游冬储需求释放等因素

影响价格呈现上涨态势，对焦化企业提产产生负面影响。

2222、、、、进进进进出口收窄出口收窄出口收窄出口收窄

2012 年 10 月份硬煤及褐煤出口量为 44 万吨，环比下降

17%。10 月我国煤炭出口金额为 6852.7 万美元，今年 1-10 月份

我国累计出口煤炭 789 万吨，较去年同期累计减少 502 万吨，

同比下降 38.9%。累计出口金额为 136695.8 万美元，较去年 1-

10 月累计出口金额 238147.8 万美元同比下降 42.7%。

图二 煤炭进口量

数据来源:W ind资讯
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2012 年 10 月我国出口焦炭及半焦炭 5万吨，完成出口金额

为 1874.6 万美元。1-10 月累计出口焦炭及半焦炭 91 万吨，较

去年同期累计 311 万吨减少了 220 万吨，同比大幅下降 70.8%。
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今年累计出口焦炭及半焦炭金额为 40177.4 万美元，较去年 1-

10 月累计出口金额同比大幅下降 71.4%。在高达 40%关税以及国

际需求低迷情况下出口量难以回升，预计年内焦炭出口仍将维

持低位。据传国家 2013 年将下调焦炭出口关税至 15%左右，或

对焦炭出口形成较强的短期刺激，不过在欧债危机未消退前，

国际焦炭市场成交量或难以大幅改善，且即使恢复到金融危机

前年出口 1000 万吨以上规模，亦难以改善国内供大于求的格

局。

图三 焦炭及半焦炭出口数量

数据来源:W ind资讯
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3333、、、、下游下游下游下游消费消费消费消费低迷低迷低迷低迷

图四 全国主要地区盘螺价格走势
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世界钢铁协会发布报告显示，2012 年 10 月全球粗钢产量同

比增长 1.3%，产量为 1.261 亿吨。与 9 月的 1.236 亿吨相比，

增长 2%。1-10 月，全球粗钢累计为 12.77 亿吨，同比增长

0.7%，WSA 的数据来自全球 62 国家提供的信息，10 月，这些国

家的钢产能利用率为 76.5%，9 月为 77.7%，下降 1.4%。

而国内方面，自 9 月份以来钢材价格反弹正在刺激钢厂恢

复生产，粗钢产量环比增加主要在于钢价在 9 月大幅反弹，钢

厂生产经营状况好转。螺纹钢、热卷等基础品种吨钢毛利能达

到 300 元左右，刺激了钢厂的生产积极性。10 月上旬 148 座高

炉有效容积开工率回升至 92%左右。数据显示，2012 年 10 月国

内粗钢产量回升到 5910 万吨，占全球 10 月份粗钢产量 47%。

中钢协最新数据显示，11 月上旬重点大中型企业粗钢日均

产量为 163.77 万吨，旬环比增长 7.78%，预估，11 月上旬全国

粗钢日均产量为 195.67 万吨，旬环比增长 1.61%。钢价上涨背

景下，钢厂通过扩大产量来争取扭亏的意愿强烈，符合市场预

期，另据国家统计局统计，此前钢厂迫于行情压力进行减产，8

月粗钢日产量一度回落至 189 万吨，为 3 月份以来的最低值，9

月、10 月粗钢日均产量便已回升至 190 万吨以上。产能增量明
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显，而传统淡季，终端需求萎缩，供需矛盾仍压制后期行情发

展。

4444、、、、库存库存库存库存保持平稳保持平稳保持平稳保持平稳

图五 国内主要港口煤炭库存
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11月份焦炭市场整体维持上涨态势，焦化厂整体出货顺

畅，库存维持低位运行。不过受钢价连续下挫影响，近期部分

地区钢厂观望气氛渐浓，对焦化企业提出的涨价诉求有地址情

绪。尤其北方地区钢厂焦炭渠道优势明显，在焦炭库存基本已

补到相对安全水平的前提下，采购节奏明显放缓；但是南方以

及华东地区现阶段仍有一部分钢厂库存水平不高，目前尚存补

货积极性。
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截止 11/29 日，我的钢铁网港口焦炭同口径库存统计显示

天津港焦炭库存量为 198.9 万吨，较今年最高位回落 13.1 万

吨。近期港口焦炭市场成交尚可，一方面由于华东及南方地区

钢厂补库需求带动，另一方面年底部分企业有资金回笼的需

求。

5555、价格、价格、价格、价格变化不大变化不大变化不大变化不大

图六 全国主要地区焦炭现货报价
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11 月上旬钢厂为保证冬储补库任务，焦炭采购政策基本已

上调为主，主流上涨幅度在 150-250 元/吨。从区域看，华东以

及南方市场本月集中补库迹象明显，出价涨幅高于北方市场。

11 月中下旬，北方地区钢厂补库初步取得成效，而受钢价连续

下挫影响，钢厂观望情绪升温，部分听闻要求供应商减量或者

降价。11 月国内各地焦炭市场行情变化情况如下：11 月份山西

地区焦炭累计上涨 130-200 元/吨，现二级冶金焦主流 1380-

1430 元/吨，准一级冶金焦 1430-1480 元/吨，均为承兑出厂含

税价；河北地区累计上涨 100-200 元/吨，现二级冶金焦唐山



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

1580-1650 元/吨，邯郸 1480-1500 元/吨，均为到厂含税价；邢

台准一级冶金焦出厂含税 1570-1590 元/吨；河南地区焦炭累计

上涨 100-150 元/吨，现二级冶金焦 1430-1480 元/吨，准一级

冶金焦 1530-1550 元/吨，均为承兑出厂含税价；华东地区焦炭

累计上涨 200-250 元/吨，二级冶金焦主流报价 1580-1630 元/

吨，准一级冶金焦 1630-1660 元/吨，均为承兑出厂含税价。

焦炭价格自今年 9 月中旬触底反弹以来已 2 月有余，截止

30 日，我的钢铁网焦炭综合指数显示为 1473.9，较 10 月份上

涨 12.6%、较 9 月份上涨 20.2%。而近期钢价受季节性因素影响

回调趋势明显，钢厂短期效益缩减。另外经过两个月左右时间

的集中补库，国内多数钢厂焦炭库存已接近安全水平。所以 12

月份钢厂补库将回归理性，焦炭行情在成本支撑作用下整体以

稳为主。

目前国内焦炭现货报价继续维持平稳，购销清淡，部分地

区继续保持有价无市的状态。临汾地区二级冶金焦车板含税报

价为 1350—1370 元每吨；河津地区二级冶金焦含税车板价为

1350 元每吨；太原地区二级冶金焦出厂含税报价 1350 元每吨；

潍坊地区二级冶金焦出厂含税报价 1450—1470 元每吨；临沂地

区二级冶金焦出厂含税价格 1540 元每吨；淄博地区二级冶金焦

出厂含税价格 1450—1470 元每吨；日照港二级冶金焦出厂含税

价 1540 元每吨；平顶山地区二级冶金焦平仓含税价格 1380—

1400 元每吨；天津港二级冶金焦平仓含税价格 1520—1560 元每

吨；七台河地区二级冶金焦出厂价为 1470—1490 元每吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周焦炭 1305 合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量
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1529 1604 1592 1607 1528 +76

（+4.97%）

2,794，

524

141，532

数据来源：博易大师

2222、技术分析、技术分析、技术分析、技术分析

数据来源：博易大师

本周 5个交易日主力合约 1305 走出探底回升格局，最终于

周五收盘前由于多头的主动推进成功在收盘时站上 1600，但鉴

于目前基本面的情况，在此价位料将存在反复，9月份"V"型反

转以来，已经连续震荡整理数月，尽管积聚了大量的动能，但

鉴于目前季节性的限制条件，展现洋洋洒洒的上涨行情仍需假

以时日。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1111、分析结论、分析结论、分析结论、分析结论

由于股市的强势反弹，推动工业品等与股市权重板块相关

的商品集体走强，但焦炭品种自身的基本面情况仍未出现实质

性的好转，所以尽管站上 1600 但仍存在反复的可能性，所以目

前这个阶段并不具备单边上涨的条件。

2222、、、、操作建议操作建议操作建议操作建议

1305 合约 1570 可视为底部支撑，上方压力为 1620 这一旗

形整理上沿，操作上建议 1600 上下可形成另一震荡区域，继续
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保持高沽低渣区域交易思路。
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地址：上海市浦东新区浦东南路

256号1905B室（200125）

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

电话：023 - 67917658

传真：023 - 67901088

地址：重庆市江北区西环路8号B幢

8-2、8-3、8-3A号

（400020）

无锡无锡无锡无锡营业部营业部营业部营业部

电话：0510 - 82827006

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号

7楼（214000）


