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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析、微观平衡分析

1） 12月 11 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，

与上月数据相比，报告对 2012/13 年度全球棉花供给和需求的

修正包括调低了期初和期末库存，主要是因为对 2005/06 年度

以来的土耳其的数据做了技术性调整。全球总产量上调了 1.5

万吨，主要是由于非洲一些国家的产量增加,尽管美国和澳大利

亚有所调减。全球棉花消费量也略微上调。全球贸易量因中

国、印度和越南进口增加而较上月预计数上调了 24 万吨。目前

显示中国 2012年三分之二的产量会进入国储，这将极大的限制

供给纺织企业的数量。
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与上月数据相比，报告略微调低了 2012/13 年度的美国棉花

产量,而上调了出口量,因而期末库存量略有调低.产量因为东南

和三角洲地区的增产不足以弥补德克萨斯州的减产而调减了 4.1

万吨.美国内用棉量未改动.出口量上调了 4.3万吨,达到 256.9

万吨,反映了 11 月份相对强劲的出口形势.期末库存目前预计为

117.6万吨,相当于所有需求的 36%.预计 2012/13 年度农场平均

出售价格区间为 65-71 美分/磅,，上下限各收窄 1 美分。

2）12月 28 日，计划收储 184690 吨，实际成交 114710 吨，成

交比例 62.1%，较前一天增加 82560 吨。其中新疆库点计划收储

30000吨，实际成交 20200吨，成交比例 67.3%；内地库计划收

储 76170 吨，实际成交 15990 吨，成交比例 21.0%；骨干企业成

交 78520 吨。

截至今日 2012 年度棉花临时收储累计成交 5119750 吨，新
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疆累计成交 2300920 吨，内地累计成交 1542180 吨，骨干企业

共累计成交 1276650 吨。

3) 据国家统计局最新统计数据显示，2012 年 11 月我国纱产量

为 316.47 万吨，同比增加 14.95%，增幅较上月缩小 0.06个百

分点；环比增加 4.35%，增幅较上月扩大 2.66 个百分点。据统

计，2012年 1-11 月我国纱产量累计 3006.06 万吨，同比增加

13.53%，增幅较去年同期扩大 7.04个百分点。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

中国棉花价格指数截至 12 月 28 日当周继续反弹。328 级报

于 19193 元/吨，较 12 月 21日上涨 64元；527级报于 16833 元

/吨，收涨 33 元/吨；229 级涨元报于 19978元/吨，较 12月 21

日上涨 40 元/吨。现货价格自 7 月 5 日以来连续三个月震荡上

扬，在经历漫长的小幅盘整之后，本周价格上涨力度逐步增

加。其中 328 指数自 12 月 11 日重回 19000 元/吨，并维持震荡

攀升。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数
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郑棉指数本周五个交易日报收三阳两阴。周一期价延续上周的

回调之势，中阴线下跌 91 点，期价回落至 19278元/吨，快速

跌穿各短期均线。周二至周四期价震荡整固，但 MACD 红柱转为

绿柱，DIF 和 DEA 回落至零轴之下运行，KDJ 缓慢走低。周五期

价在美棉连续回撤的影响下，大幅低开低走收跌 129元/吨，成

交量能平稳，但持仓兴趣大幅下滑，期价承压于 5 日均线。

郑棉重回前期震荡区间下沿 19000 附近，有继续调整的可能。

若期价跌破 19000元/吨，则适合逢低入手中线多单。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

美棉指数本周五个交易日三阳两阴，周一至周三期价延续冲高

之势，三连阳稳站 5 日均线之上，但在卖盘的打压之下，周四

周五连续两日大跌近 3%，回吐上半周涨幅。期价依次击穿 5

日、10 日和 20 日线。MACD 红柱显著但 DIF 和 DEA 高位拐头向

下，并死叉。前期震荡区间上沿 78美分压力显著，从技术形态

上看美棉将延续回落。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

棉花市场延续多周的“外强内弱”格局趋缓，郑棉指数自
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两周前的 19600 元/吨回落至 19150附近，重回震荡区间下沿。

万九能否守住有待进一步考验。而美棉结束八连阳，周四周五

大幅回落超 3%，上方 78 美分压力显著，短期有继续回落之势。

国储成交本周突破 500 万吨，交投氛围较好，短期对期价

支撑作用仍存。现货价格延续反弹。

总的来说，郑棉万九关口较为重要，预计在该点位多空争

夺激烈，或陷入震荡整理。

操作上：操作上：操作上：操作上：短线偏空，中线暂观望。
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