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一、宏观分析 

(一) 上交所风险警示板今开张 43 家公司股票进板交易 

作为落实退市配套制度，平稳推进退市制度改革的措施之

一，《上海证券交易所风险警示板股票交易暂行办法》于 2013

年 1 月 1 日起正式施行。考虑到元旦休市因素，上海证券交易

所的风险警示板实际于今日正式开始运行。 

据上交所相关负责人介绍，风险警示板的股票有两类，包

括“风险警示股票”和“退市整理股票”。目前，“风险警示股

票”包括 23 家 ST 公司股票和 20 家*ST 公司股票，暂无“退市

整理股票”。从 2013 年 1 月 4 日开始，上述 43 家公司的“风险

警示股票”正式进入风险警示板交易。 

上交所相关负责人还进一步说明，随着市场的发展和上市

公司情况的变化，进入风险警示板交易的股票也将发生动态变

化。“风险警示股票”可能增加或者减少，“退市整理股票”也

可能出现。 

（二）2013 年解禁 4406 亿股 规模为去年 2.9 倍 

2012 年 12 月，大盘上涨 289.01 点，累计涨幅 14.6%，给

市场带来了一丝暖意。然而，种种迹象表明，2013 年的股市还

面临着诸多的压力：年底资金紧张、原始股东解禁……据《证

券日报》市场研究中心统计显示，即将到来的 2013 年解禁数量

为 4406.25 亿股，与 2012 年的 1515.96 亿股相比，规模是 2.90

倍。面对如此巨大的解禁压力，A股所面临的压力着实不小。 

（三）12月全国百城房价环比连续第七个月上涨 
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中国指数研究院今日发布的全国 100 个城市新建住宅全样

本调查数据显示，2012 年 12 月，全国 100个城市（新建）住宅

平均价格为 9715元/平方米，环比上涨 0.23%。 

这是自 2012 年 6 月止跌后连续第 7 个月环比上涨，但涨幅

有所缩小，其中 57个城市环比上涨，43个城市环比下跌。 

与 2012 年 11 月相比，2012 年 12 月价格环比下跌的城市个

数增加 5 个，其中跌幅在 1%（含 1%）以上的有 21 个；12 月环

比上涨的城市比 11 月减少 3 个，其中涨幅在 1%以上的有 26

个，较 11月增加 9个。 

同比来看，全国 100 个城市住宅均价与 2011 年 12 月相比

（9712 元/平米）微幅上涨 0.03%，结束了此前连续 8 个月的下

跌。北京、上海等十大城市住宅均价为 16157 元/平方米，环比

11月上涨 0.45%，与 2011 年同期相比上涨 1.06%。 

另外，按 100 个城市住宅价格的中位数计算，全国住宅价

格中位数为 6625元/平方米，环比下跌 3.59%。 

（四）其它信息 

中国去年 12月非制造业 PMI指数为 56.1%，连续三个月回

升. 

去年 12月制造业 PMI 为 50.6%，与 11月水平持平。 

证监会或降放开券商 IPO限制。 

今年对个人持股的股息红利将按持股时间征税。 

国土资源部严格控制农用地转为建设用地总量。 

国务院安委会通报近期事故，将严厉打击瞒报行为。 

发改委专家称数千亿工程款成地方债务风险点。 

京陕浙上调最低工资标准。 

生物质能规划出炉。 

我国可再生能源装机规模世界第一。 

江西拿下国内近 6成稀土采矿权，打造两千亿产业。 

人民日报文章称 3D 打印成第三次工业革命重大标志。 

汽车三包开征民意，质量问题拟可退车。 

http://auto.ifeng.com/
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苯乙烯价格创十年新高。 

兴业银行 240亿元定增方案获批。 

银河证券 IPO拟融 120 亿元。 

二、金融数据 

（一）2013年一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sh601166/
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹趋势。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周资金继续流

入为主，显示市场可能出现继续反弹。 
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2、股市数据情况 

统计项 沪 深 

股票数 998 1,540 

总股本(亿股) 24617.62 723.18 

总值(亿元) 158698.44 71475.98 

流通股本(亿股) 19521.33 526.94 

流通市值(亿元) 134294.45 47335.59 

平均市盈率 12.3 21.89 

平均市净率 1.61 2.16 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。现在已经大幅低于前期估值低点。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周仅 2 个交易日，在上周上涨的基础上，本周再次

上涨，但是周五为高开低走，本周政策面较为平静，但总体预

期仍向好，IPO 改革预期对市场影响仍在。权重股仍然保持轮番

上涨。截止收盘，期指主力合约 IF1301 报 2533.2 点；沪深 300

现指报 2524.41点。为一中阳线。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长阳线， 继续运行在长期均线上

方。 

股指期货日 k 线显示，不仅继续运行在所有中短期均线上

方，而且站上年线，受到支撑，反转之势已成。获得中短期支

撑。   

3、均线分析： 

股指期货价格运行在中长期均线上方，中线形成下有支撑，

短线也下有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示已经形成明显反转趋势，日 k 线

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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也摆脱下降通道，形成明显反转之势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指再接再厉继续拉升，期指继续运行在中长期均线

上方，强势特征明显，但是连续上涨后，技术标有再次整固要

求。A 股政策面总体预期仍然是偏暖，IPO 改革传闻对市场仍是

刺激，权重股连续表现，市场已经筑底成功。目前已经处于政

策多发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。政策面和外

围局势仍将是影响期指走势主因。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线有整固要求，中线

向上格局已成。 

首先，从技术面看，由于大涨之后，技术指标高位钝化，

短线有修复要求。 

其次，从资金面政策面分析，中长期管理层推动各类资金

入市的观点没有发生变化。QFII 抄底积极，上市公司股份回购

消息频出，热钱有涌入 A 股可能，IPO 改革，各地保经济规划频

出，管理层表态正面偏多，随时有出实质利好可能。中线向上

格局未变。 

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。 

短期建议：期指大涨之后，技术指标高位钝化，短线有修

复要求。权重股的连续表现，使市场出现积极信号，IPO 改革预

期较强，市场整理后有继续向上预期。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2200，止盈 2550 

空单：止损 2730，止盈 2270 
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