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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.产销进度同比向好产销进度同比向好产销进度同比向好产销进度同比向好

截至 2012 年 12 月底，本制糖期全国已累计产糖 327.51 万吨（上制糖

期同期产糖 300.46 万吨），其中，产甘蔗糖 253.75 万吨（上制糖期同期

226.89 万吨）；产甜菜糖 73.76 万吨（上制糖期同期 73.57 万吨）。

截至 2012 年 12 月底，本制糖期全国累计销售食糖 217.64 万吨（上制

糖期同期销售食糖 112.9 万吨），累计销糖率 66.45%（上制糖期同期

37.58%），其中，销售甘蔗糖 182.55 万吨（上制糖期同期 82.73 万吨），销

糖率 71.94%（上制糖期同期 36.46%），销售甜菜糖 35.09 万吨（上制糖期

同期 30.17万吨），销糖率 47.57%（上制糖期同期 41.01%）。

表 1 截至 2012年 12月底全国食糖产销统计（单位：万吨；%）

省 区 预计产糖量
截至 2012年 12 月底累计

备注
产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1400 327.51 217.64 66.45

甘蔗糖小计 1290 253.75 182.55 71.94

广 东 145 28.6 23.8 83.22 已全部开榨

其中：湛 江 120 26 22.4 86.15 已全部开榨

广 西 850 209 152 72.73 已开榨 102 家

云 南 230 6.4 1.27 19.84 已开榨 22家

海 南 45 8.46 5.01 59.22 已开榨 17家

福 建 2 0.31 0.1 32.26 已全部开榨

四 川 3 0.18 0.17 94.44 已开榨 1 家

湖 南 2 0.8 0.2 25.00 已全部开榨

其 他 13 0 0 0.00

甜菜糖小计 110 73.76 35.09 47.57

黑龙江 23 13.2 4.3 32.58 已全部开榨

新 疆 55 41.73 18.63 44.64 已全部开榨

内蒙古 16 10.7 8.9 83.18 已全部开榨

河 北 7 1.75 0.28 16.00 已全部开榨

其 他 9 6.38 2.98 46.71 已全部开榨

数据来源：中国糖业协会
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2.2.2.2.霜冻炒作深化霜冻炒作深化霜冻炒作深化霜冻炒作深化

综合外电报道北京 1 月 9 日消息，国有媒体和贸易商本周三称，中国

28 年来最为寒冷的天气损及主产区一些甘蔗作物的生长，而对另外一轮冷

空气的担忧推动国内期货价格升至五周高位。

本周一股新的冷锋将侵袭中国南方，本周末气温最低将降至零下五摄氏

度，本周初期的冷空气已经破坏了广西的甘蔗作物，云南德宏州甘蔗霜冻

受灾面积预计 21490 亩，预计损失产量在 16980 吨。

当前冷空气过程影响还在持续，霜冻炒作题材深化。

3.3.3.3.其他糖市要闻其他糖市要闻其他糖市要闻其他糖市要闻

（1）根据海关统计，2012年度截至11月底，全国累计进口食糖347.88

万吨，其中，一般贸易336.26万吨，来料加工0.91万吨，进料加工10.41万

吨，保税区仓储转口货物0.26万吨，其他0.04万吨；全国累计出口食糖

4.34万吨。

（2）2012/13 年度截至 1 月 10 日，印度马邦 105 家联营糖厂和 57 家

私营糖厂已入榨甘蔗 2,845 万吨，产糖 296.42 万吨，平均产糖率为 10.42%

左右。2011/12 年度该地区入榨甘蔗 2,730.6 万吨，产糖 287.87 万吨，产

糖率为 10.54%左右，118家联营糖厂和 49家私营糖厂参与生产。

巴西甘蔗行业协会（Unica）称，本榨季已基本结束。2012/13 榨季截

至 12 月 31 日甘蔗压榨量为 5.3135 亿吨，上年同期为 4.9116 亿吨，预计

2013/14 榨季压榨量还将继续增加。糖产量同比增加 8.84%，至 3407 万

吨，12 月份单月产量为 116 万吨。乙醇产量增加 3.58%，至 212.8 亿公

升，12 月份单月产量为 8.9596 亿公升。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 2 1305 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5616 5587 5657 5715 5578 23（0.41%） 344万 47.9 万

数据来源：文华财经
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2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周一郑糖跳空高开上行，连续两个交易日收阳，周三、周四展开高位

楔形整理，警示回撤风险，周五大阴线回补周一缺口，展开日线周期回

撤。

10 月底启动中线筑底反弹至本周高点累计上涨近 700 点，其中经历 11

月下旬及 12 月中旬两次回撤或盘整消化，当前的上涨持续时间和幅度到达

又一个回撤敏感时间窗口，短期支撑位于12 月下旬盘整区间 5470-5520 附

近，回撤不跌破则中线反弹形态不受破坏。

图 1 郑糖 1305合约展开日线回撤

资料来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周初郑糖由于截至 12 月底产销率向好及冷空气过程深化霜冻炒作等

因素支撑而出现加速上涨，下半周展开日线周期回撤，回补周初跳空缺

口。12 月份巴西产量落实超预期、出口量增加，短期国际供应过剩局面加

剧，国际糖价反弹步履维艰。国内霜冻炒作深化限制郑糖回撤幅度，当前 5

月合约短线支撑位于 12 月中旬整理平台（5500 为中轴上下 20 点），若回撤

不破此支撑则洗出短线获利浮筹后将延续反弹趋势。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

回撤不跌破 5470-5520 区间支撑则周线周期多单谨慎持有。
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1 月 4 日缺口支撑失守则近期获利短多头寸作保护性止盈，周内短线以

高位盘整思路操作。
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