
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2013201320132013年年年年 1111月月月月 13131313日日日日

新纪元期货研究所 策略周报

大 豆 大豆期货策略周报：将考验双底的有效性大豆期货策略周报：将考验双底的有效性大豆期货策略周报：将考验双底的有效性大豆期货策略周报：将考验双底的有效性

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、根据布瑞克的监测显示，目前国内港口大豆库存维持在

510.55 万吨，相对前期处于低位。油厂开工率在 47.5%左右，油

厂压榨利润大部分地区油厂压榨利润处于负值，油厂开工率预期

要有所下滑。元旦以来，全国生猪价格继续攀升，尽管部分地区

陆续想市场投放冻猪肉。1月 8日全国生猪出栏均价 16.30 元/公

斤，较元旦前上涨 0.20 元/公斤，近日随着春节脚步的临近，部

分地区出现生猪价格一天涨一毛的情况，猪价涨势在节前稳步发

力。

2、据海关总署统计数据显示，我国 12 月进口大豆 589 万

吨，环比上月的 416 万吨增加 41.6%，较去年同期的 542 万吨同

比增加 8.7%。2012 年全年我国共进口大豆 5838 万吨，较去年增

加 11.2%，进口均价 599.3 美元/吨，价格涨幅达 5.8%。

3、北京时间 12 日凌晨 1：00，美国农业部公布官方月度供

需报告，上调大豆单产至 39.6 蒲式耳，产量 30.15 亿蒲式耳，

处于市场预期范围内， 同时维持出口量不变，调高国内大豆压

榨量，小幅调高期末库存，调高期末豆油库存。总体来看，该份

报告的影响偏空，但受 CBOT 小麦玉米等谷物价格上涨推动，3月

大豆在 1350 美分附近强劲反弹， 收复日内跌幅，似有利空出尽

之意。价格指数新低后探底回升，疑似形成技术双底形态的标

准。

4、关于南美的数据，该份报告上调巴西大豆产量至 8250 万

吨，较上月预估高 150 万吨；但将阿根廷大豆产量下调 100 万吨
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至 5400 万吨。

5、NOPA 周一将发布月度数据，市场预估美国 12 月大豆压榨

量 1.611 亿蒲式耳，高于 nopa11 月数据 1.57308 亿蒲式耳。且

农业部证实，向中国出口 12 万吨大豆，涉及中国的出口销售等

需求数据，对市场带来提振。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

2013 年第一个完整的交易周，我们能够感受到，多数商品在

长期累积涨幅过大压力面前，呈现普遍的调整压力，出现了技术

修正和下跌。

CBOT 大豆、豆粕，在供需报告公布周里，探底回升，疑似存

在双底反弹诉求，油脂价格，受马来西亚高库存和逊色的出口数

据拖累，周内一度深跌超 6%，熊市波动打压价格反季节下跌。

连盘大豆维持在 4730 至 4800 狭窄的波动区间，走势无突破

则缺乏弹性；连粕价格 3250 附近，具有多空分水的操作意义；

油脂价格，收于近六周低位，若周初不能出现收复 5 日线的动

作，二次寻底的弱势延续。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油 5 月合约日线图

技术说明：近一个月来，三次上攻 8800，形成“三重顶”，

若 8500 点确认下破，则空头形态技术测量可至 8200 点附近；反

之，若周初止跌于 8500 企稳回升，则技术失败，重启升势；宜

高度注意技术形态的转变。

连豆 5 月价格波动缺乏弹性
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技术说明：4700 底部支撑区域明显，上方压力区域 4850，

呈现窄幅震荡的拉锯战局面。

连粕日线图曾出现翻多机会，但仍需确认

技术说明：上周三，连粕曾一度试图扭转一个月来的跌势，

但弱周期里力度欠佳，并缺乏基础支撑，3250 支撑的有效性待确

认。唯有有效站稳，方有机会迎来阶段性多头行情，否则有寻底

之忧。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

豆类价格，在 USDA 供需报告尘埃落定之后，短期基础不确

定性因素消除，CBOT 大豆及粕市价格，虽仍深陷长期空头市场之

中，但短期疑似构造双底之意，易触发反弹行情。

国内市场，新品种菜籽菜粕颇具波动性，其走势在农产品中

可谓大放异彩，未来一周预期多头收益偏好；大豆及其关联下游

品种，也有望跟随美盘指引，探底可能性在降低。

操作上，可定位为超跌反弹行情，短期多单参与。
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未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公
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新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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