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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（2013年01月04日-2013年01月11日）沪胶主力

（ru1305）两个交易日一阳四阴，期价大幅回调。从盘面走势

来看，本周沪胶主力合约以26400元/吨开盘，周收盘为25710元

/吨，较上周五（2013年01月04日）收盘下跌640元/吨，跌幅

2.43%。本周五个交易日技术指标表现偏弱，其中日 K 线级别上

均线系统多头排列遭破坏，MACD 快线慢线运行于零轴上方，但

两线均走弱，KDJ 三线高位死叉后大幅走低，周 K线级别上期价

继续仍运行于60周线上方。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价部分有较大幅度

上涨，短期将支持期价走强。库存方面上期所指定交割仓库库

存小幅增加，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五

云象东风（SCRWF）报价 26000 元/吨，持平；天然橡胶 WF

（SCRWF）报价 25500 元/吨，上涨 700 元/吨；天然橡胶 10#

（SCR10）报价 22200 元/吨，上涨 400 元/吨；泰国 RSS3 橡胶

报价为 25500 元/吨，上涨 900 元/吨。上期所本周天然橡胶库

存：上海 28477 吨，增 1504 吨，山东 18720 吨，增 300 吨，云

南 15000 吨，持平，海南 30860 吨，减 400 吨，天津 8425 吨，

增 420 吨，总计 101482 吨，增 1824 吨。

本周国内外市场经济数据和消息面整体利多，但前期期价

大幅上涨，本周因获利盘抛售而承压。周一至周五期价早盘均
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在一定程度上高开，但日内除周二报收十字星外均以阴线报

收，特别周五期价大幅下挫。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

据越南之声(VOV)1 月 6 日报道，越南橡胶工业集团总经理

陈玉顺在出席 2012 全球橡胶会议时称，越南 2012 年出口天然

橡胶约 100 万吨，成为排在泰国和马来西亚之后的世界第三大

天然橡胶出口国。目前越南橡胶种植面积 85 万公顷，每公顷产

能 1.7 吨，居世界第三。

根据 LMC Automotive 发布的预测报告，2017 年德国汽车产

量将达到 593 万辆，继续领跑欧洲各汽车生产国。尽管欧洲诸

国汽车行业协会例如英国汽车生产商与经销商协会(SMMT)只发

布了 2012 年销量而未公布产量数据，不过 LMC 已经给出了 2012

年各国产量的估算值，其中德国最高，为 559 万辆，其次是法

国 197 万辆，西班牙 191 万辆和英国 152 万辆。

2012 年中国天然橡胶进口量为 218 万吨 同比增长 3.6%。

海关总署公布的 2012 年全国进口重点商品量值数据显示，2012

年，我国累计进口天然橡胶 218 万吨，较 2011 年(210 万吨)高

出了 3.6%。其中，2012 年 12 月份我国天然橡胶进口量为 21 万

吨，较上月(22 万吨)下降 4.55%，与 2011 年同期持平。

海南省今年计划投资 7000 万元建 10 个高产胶园。1 月 9

日，在海口召开的海南省南亚热作工作会议传出喜讯，为加快

低产胶园更新换代和专业合作组织发展，建立一批高产高效胶

园，海南省今年计划投资 7000 万元，建设 10 个万亩以上新种

橡胶抚育期补助试点(含农垦系统)，每个投资 700 万元。

综合分析，2012 年国内天然橡胶进口同比增长，间接反映

出国内天然橡胶需求的好转。此外，海南省今年计划投资 7000

万元建 10 个高产胶园，从中长期看，将有利于国内天然橡胶供

给的增加。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力期价大幅回调，短期关注期价回

调走势。本周五个交易日技术指标表现偏弱，其中日 K 线级别

上均线系统多头排列遭破坏，MACD 快线慢线运行于零轴上方，

但两线均走弱，KDJ 三线高位死叉后大幅走低，周 K线级别上期

价继续仍运行于60周线上方。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

OECD 34 个成员国 11 月消费者物价指数(CPI)同比上升

1.9%，升幅低于 10 月的 2.2%。此前 OECD 成员国的 CPI 升幅连

续三个月上升，11 月通胀率回到了 7月的水平。

美国 1 月 5 日当周初请失业金人数增加，但 12 月 29 日当

周保险失业率跌至 2008 年 7 月以来最低。美国 1 月 5 日当周初

请失业金人数 37.1 万人，预期 36.5 万人，前值修正为 36.7 万

人，初值 37.2 万人。美国 1 月 5 日当周初请失业金人数四周均

值 36.575 万人，前值修正为 35.9 万人，初值 36.0 万人。

欧元区 1 月 Sentix 投资者信心指数上升至-7.0，远高于预

期的-15.0，前值为-16.8。欧元区 12 月消费者信心指数终值-

http://forex.hexun.com/eur/
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26.5，高于初值及预期，预期-26.6，初值-26.9。欧元区第三

季度 GDP 终值萎缩 0.1%，年率萎缩 0.6%，均符合预期及初值数

据。欧洲央行 2012 年 12 月 6 日公布决议后的新闻发布会上宣

布，下调欧元区 2013 年 GDP 预期区间至-0.9%至+0.3%，低于 9

月份预测的-0.4%至+1.4%的增长区间。

中国 12 月通胀年率继续上升，且升幅超过预期，但中国 12

月生产者物价指数(PPI)继续回落，降幅略超预期。中国央行 1

月 10 日发布的数据显示，中国 12 月末广义货币(M2)供应量同

比增长 13.8%，预期增长 14.0%，前值上升 13.9%。中国国家统

计局 1 月 11 日公布的数据显示，中国 12 月消费者物价指数

(CPI)年率上升 2.5%，预期上升 2.3%，前值上升 2.0%。中国 12

月 PPI 年率下降 1.9%，预期下降 1.8%，前值下降 2.2%。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；本周国内外市场经济数据和消息面整体利

多，但前期期价大幅上涨，本周因获利盘抛售而承压，下周关

注期价回调走势，短线暂以观望为主。
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