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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周（2013年01月14日-2013年01月18日）沪胶主力

（ru1305）五个交易日一阴四阳，期价探底回升。从盘面走势

来看，本周沪胶主力合约以25780元/吨开盘，周收盘为25960元

/吨，较上周五（2013年01月11日）收盘上涨250元/吨，涨幅

0.97%。本周五个交易日技术指标有所转强，其中日线级别上5

日和10日均线下行企稳，MACD 快线慢线运行于零轴上方，且下

行走势有企稳迹象，KDJ 三线下行企回升，周线级别上期价继续

仍运行于60周线上方。

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价与上周持平，但

库存方面上期所指定交割仓库库存小幅减少，短期将支持期价

走强。本周昆明云垦橡胶周五云象东风（SCRWF）报价 26000 元

/吨，持平；天然橡胶 WF（SCRWF）报价 25500 元/吨，持平；天

然橡胶 10#（SCR10）报价 22200 元/吨，持平；泰国 RSS3 橡胶

报价为 25500 元/吨，持平。上期所本周天然橡胶库存：上海

30470 吨，增 1993 吨，山东 18720 吨，减 30 吨，云南 15000

吨，持平，海南 29030 吨，减 1830 吨，天津 8425 吨，减 285

吨，总计 101330 吨，减 152 吨。

本周美国、欧洲和中国公布的经济数据总体偏暖，提振沪

胶期价反弹，但欧洲债务问题和美国债务上限问题隐忧未消打

压市场情绪。其中，周一震荡整理，周二经过周一盘挡后惯下
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挫，周三报出十字星，止跌企稳，周四小幅高开，日内仍以震

荡为主，周五因美国经济数据意外强劲和中国第四季度 GDP 均

略超市场预期，高开高走。

2、本周橡胶及相关行业重要信息

据新华网报道，越南总理日前已批准越南橡胶工业集团

2012 年至 2015 年阶段重组提案。据该提案，保留越南橡胶工业

集团(母公司)继续在 22 家单成员责任有限公司持有 100%股权，

持有 18 家股份公司 50%股权以及持有其他 20 家公司 50%以下股

权。越南橡胶财政有限公司与越南橡胶工业集团进行合并。同

时，越南橡胶工业集团须从 23 家企业全部撤资，从其他两家企

业进行部分撤资，对槟城橡胶股份公司进行增资以确保其控股

权等。

2012 年全国汽车产销 1927.18 万辆和 1930.64 万辆，同比

分别增长 4.6%和 4.3%，比上年同期分别提高 3.8 和 1.9 个百分

点，增速稳中有进。

ANRPC 最新月报显示，2012 年天胶产量：马来西亚 92 万

吨，同比下降 7.6%；印度 91 万吨，同比增长 1.7%；中国 79.5

万吨，同比增长 9.4%；斯里兰卡 15 万吨，同比下降 4.4%。此

外，菲律宾 11 万吨，柬埔寨 6万吨。出口方面，2012 年，马来

西亚 131 万吨，同比增 4.5%；越南 99 万吨，同比增 21%；柬埔

寨 6.4 万吨，同比大增 42%。报告称，与 2011、2012 年 1 月相

比，预计 2013 年 1 月 ANRPC 天胶产量将会减少。报告还显示截

止 2012 年年底，ANRPC 期末库存为 25.8 万吨。

截至到 1 月 14 日，青岛保税区橡胶总库存较 12 月 28 日增

加 1.65 万吨至 31.29 万吨。其中，天然橡胶增加 0.55 万吨至

19.15 万吨；合成胶增加 0.26 万吨至 4.61 万吨；复合胶增加

0.84 万吨至 7.53 万吨。

1 月 11 日，中汽协中国汽车工业协会发布去年全年汽车产

销数据的同时，也发布了对 2013 年的市场增长预测。中汽协表



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

示，过去的 2012 年，国内汽车整体以同比 4.3%的水平实现平稳

增长，但对于 2013 年，汽车市场增长则将会好于去年，全年汽

车市场需求或将达到 2080 万辆，增长率在 7%左右。

2012 年 12 月印度天然橡胶进口量下降 35.6%。2012 年 12

月印度天然橡胶进口量为 13,611 吨，同比下降 35.63%，印度国

营橡胶局周二表示。作为世界第四大生产国从马来西亚，泰国

及印尼进口天然橡胶。该时期印度橡胶产量增长 3%，至

110,000 吨。

据曼谷 1 月 17 日消息，一位泰国高级官员表示，政府尚未

决定是否延长定于 3 月到期的橡胶市场干预计划，而政府的橡

胶库存上升的态势可能一直持续到 3 月。泰国是全球第一大橡

胶生产国。农业部副部长 Yuthapong Charassathien 表示，目

前泰国政府持有的橡胶库存量在 20 万吨，较 11 月增加 18%，因

政府持续向胶农买进，以拉抬价格。

综合分析，越南批准越南橡胶工业集团 2012 年至 2015 年

阶段重组提案，将在中长期扩大越南对全球天然橡胶价格的影

响力度。ANRPC 最新月报预计 2013 年 1 月天然橡胶产量将减

少，短期将在一定程度上支撑天然橡胶价格。但是，2012 年 12

月印度天然橡胶进口量下降暗示印度需求的放缓，另外青岛保

税区橡胶总库存继续增加，短期库存压力仍较显著。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周沪胶主力期价探底回升，短期关注期价反

弹。本周五个交易日技术指标有所转强，其中日线级别上5日和

10日均线下行企稳，MACD 快线慢线运行于零轴上方，且下行走

势有企稳迹象，KDJ 三线下行企回升，周线级别上期价继续仍运

行于60周线上方。

图1 沪胶主力日 K 线趋势分析
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数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

经济合作与发展组织(OECD) 1 月 14 日公布，OECD 11 月综

合领先指标持稳于 100.2，略高于长期均值 100。数据还显示，

OECD 11 月 G7 领先指标为 100.4；欧元区领先指标为 99.5。

OECD 称，大部分工业化国家经济增长前景正在改善。该组织表

示，领先指标显示欧元区局势趋稳，预示美国和英国增长将加

快。该组织还称，中国、印度经济也有望加速；加拿大、俄罗

斯经济料将放缓。

世界银行 1 月 15 日大幅下调 2013 年全球经济展望，认为

发达国家经济复苏意外乏力拖累全球经济成长。世行在半年度

全球经济展望报告中预计，今年全球 GDP 增幅将由上年的 2.3%

微升至 2.4%。在 6月公布的上一份报告中，世行曾预期 2013 年

全球经济成长将达到 3.0%。

美国劳工部(Labor Department) 1 月 15 日公布的数据显

示，美国 12 月 PPI 月率则下降 0.2%，预期下降 0.1%，前值下

降 0.8%。美国 12 月季调后 CPI 月率持平，预期持平，前值下降

0.3%；未季调 CPI 年率上升 1.7%，预期上升 1.8%，前值上升

1.8%。美国劳工部(Labor Department)1 月 17 日公布的数据显

示，美国 1 月 12 日当周初请失业金人数 33.5 万人，预期 36.5
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万人，前值修正为 37.2 万人，初值 37.1 万人。美国商务部 1

月 17 日公布的数据显示，美国 12 月新屋开工总数年化 95.4 万

户，优于预期的 89.0 万户，前值修正为 85.1 万户，初值为

86.1 万户。

欧元区 11 月工业产出月率下降 0.3%，预期上升 0.1%，前

值修正为下降 1.0%，初值为下降 1.4%；年率下降 3.7%，创

2009 年 11 月以来最大降幅，预期下降 3.2%，前值修正为下降

3.3%，初值为下降 3.6%。爱尔兰、希腊、西班牙、意大利和葡

萄牙 11 月产出均较 10 月下滑。而德国产出较上月增长 0.1%，

法国则增长 0.5%。欧元区 12 月消费者物价指数(CPI)终值年率

上升 2.2%，与初值相同，且符合市场预期；CPI 终值月率上升

0.4%，升幅高于预期的 0.3%，11 月下降 0.2%。欧元区通胀率仍

高于欧洲央行设定的略低于 2%的目标水平。

日本首相安倍晋三(Shinzo Abe)1 月 13 日表示，日本央行

(BOJ)必须在中期内实现 2%这一通胀目标，并称 2%并非长期性

通胀目标，该目标可以向市场表明日本方面决意在结束持续近

20 年通缩窘境上追求大胆的货币宽松政策。

中国国家统计局周五(1 月 18 日)公布数据显示，中国第四

季度 GDP 年率增幅扩大至 7.9%，且略好于预期，但第四季度季

率仅增长 2.0%，不及前值。具体数据显示，中国第四季度 GDP

年率增长 7.9%，预期增长 7.8%，前值增长 7.4%。另外，数据还

显示，中国第四季度 GDP 季率增 2.0%，前值增长 2.2%。

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试性入多；本周国内外市场经济数据和消息面整体利

多，期价探底回升，下周关注期价反弹，短线偏多操作。
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