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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.收储及国储轮库收储及国储轮库收储及国储轮库收储及国储轮库

（1）2013 年 1 月 22 日进行的 2012/13 年度第一批第二次 70 万吨国产

糖收储在短时间内全部底价成交，最高成交价 6100 元/吨，最低成交价

6100 元/吨，成交平均价 6100 元/吨，与第一次 80 万吨收储的成交情况如

出一辙，至此，由国家发改委、商务部、财政部联合下发的 150 万吨国产

糖临时国库收储全部成交完毕。

（2）根据《中央储备糖管理办法》有关规定，经国务院批准，决定对

部分库存国家储备白砂糖（以下简称储备糖）以竞卖形式进行更新轮换出

库。本次竞卖数量为 30 万吨，本次竞卖的白砂糖生产日期为 2011 年 9-11

月份，入库时符合国标一级标准。竞卖交易时间为 2013 年 1 月 26 日 9-17

时，未成交的部分将在以后每周五 9-17 时进行交易（节假日顺延），直至

全部成交为止。每次竞卖底价由商务部商有关部门确定，并在竞卖交易前

公布。

竞卖底价原则上参照竞卖前一周广西南宁车板交货价（含税）平均价

格，以及新陈糖质量等级、差价等因素核定。

2.2.2.2.现货及基差现货及基差现货及基差现货及基差

步入本榨季以来白糖基差持续走低，12 月至 1 月上旬现货价格表现较

期货价格坚挺，1 月上旬以来收储利好消化，现货逐渐回落，基差温和走

阔。

收储利多出尽，国储轮库抛售，现货走弱，且 1 月中旬以来期现货价格

相关度增强，现货弱势对期货价格产生了明显拖累作用。
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图 1 2012 年 11 月以来白糖基差走势

数据来源：布瑞克农业咨询

3.3.3.3.行业要闻行业要闻行业要闻行业要闻

（1）国内：

中国国家统计局周三公布，中国去年 12 月成品糖产量较上年同期增长

28%，至 317 万吨。统计局称，2012 年全年成品糖产量增长 21%，至 1,389

万吨。

从云南省糖业协会获悉，2012/13 年榨季截止 1 月 20 日，云南省累计

入榨甘蔗 245.21 万吨，产糖 27.84 万吨，同比上榨季增加 7.52 万吨，出

糖率 11.36%（上榨季同期出糖率 10.78%），已销糖 15.85 万吨，产销率

56.95%（上榨季同期产销率 38.69%），工业库存糖 11.99 万吨。截止 1 月

20 日，云南省制糖企业产酒精 11015 吨，已销酒精 7551 吨，工业库存

3464 吨。

据海关总署今日公布的数据显示，中国 12 月份进口食糖 26.8362 万

吨，较去年同期减少 46％。2012 年 1-12 月份累计进口食糖为 375 万吨，

较上年增加 28％。

（2）国际：

道琼斯消息 巴西甘蔗行业协会（Unica）周二表示，2013/14 年度巴西

中南部甘蔗产量或为 5.85 亿吨，较不久之后即将结束的 2012/13 年度增加

约 10%。若此产量目标能够实现并将其全部进行加工，甘蔗压榨量将创纪

录。2013/14 年度预计将有约 53%-54%的甘蔗被用于生产乙醇，高于

2012/13 年度的 51%。
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二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5550 5412 5453 5550 5408
-143

（-2.57%）
278.2万 54.6 万

数据来源：文华财经

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周移仓换月过程加速，9 月合约单周增仓 20.2 万手，达到 54.6 万

手。日线 4 阴 1 阳，在 5 日均线压制下运行，周跌幅高达 2.57%；周一大阴

线击穿 11 月底以来涨幅 0.32 回撤支撑位置；0.618 回撤支撑位与 60 日均

线基本重回，构成短期支撑位，因此周四出现滞跌迹象，但是随后发布的

国储轮库通知给糖市现货供应增加压力，周五重回震荡弱势。

当前日线头部形态已经确立，12 月中下旬平台支撑失效，中线反弹技

术形态被破坏，短期倾向于延续弱势。

图 2 郑糖 1309 合约试破中线反弹支撑

资料来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

收储以及国储轮库投放成为左右本周糖市的最关键因素，周二 70 万吨

收储以 6100 元/吨底价迅速成交，周四商务部发布轮储轮出 30 万吨国储糖
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消息，利多出尽、利空来袭，刚刚出现滞跌迹象的郑糖重回弱势，周内沿 5

日均线压力线下行，60日均线关键支撑位面临严峻考验，失守概率极大。

预期 1 月下旬至 2 月初郑糖将延续弱势，短期关键看 26 日轮储成交情

况。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

9 月合约若失守 60 日线则试探性介入周线空单，注意轻仓防变。

短线空单于 10 日均线下谨慎持有。
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