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一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

((((一一一一)))) 上交所：创新大盘股发行方法上交所：创新大盘股发行方法上交所：创新大盘股发行方法上交所：创新大盘股发行方法 建立转板机制建立转板机制建立转板机制建立转板机制

1 月 24 日，上海证券交易所党委、总办召开中层以上干部

会议，传达 2013 年全国证券期货监管工作会议及全国证券期货

监管系统纪检监察工作会议精神。上交所提出了落实证监会十

项工作部署的初步意见。

一是“寓监管于服务”，拓展多层级蓝筹股市场深度与广

度。上交所要重点吸引细分市场龙头企业、科技创新和文化创

意产业等新兴行业、先进制造业和现代服务业等优质企业发行

上市，优化上交所上市公司结构；要总结参与上海、浙江两地

股权市场发展的经验，形成有效支持场外市场建设的工作机

制，推动多层级蓝筹股市场发展。

二是以强化市场约束机制为出发点，推进新股发行改革和

退市改革。上交所要研究新的工具和手段，创新大盘股发行方

法；推动建立不同市场层次间的转板机制，提供多层次筹融资

渠道；研究推出优先股等新产品；严格落实新退市制度，根据

实施情况完善配套规则及后续交易制度安排，及时向当地证监

局和地方政府通报重点公司退市风险。

三是以强化上市公司质量与效益为宗旨，支持上市公司做

优做强。推进公司治理建设，引导上市公司完善内部控制和履

行社会责任；研究创新并购债券、并购基金、过桥贷款等配套

措施，简化并购重组、再融资程序，支持上市公司重组兼并、
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做优做强，引导上市公司更加注重有质量和效益的增长。

四是以形成稳定的市场估值核心为目标，大力发展机构投

资者。上交所要通过机构投资者服务平台建设、机构投资者发

展计划，建立注册机构投资者服务制度，大力发展涵盖银行、

证券、保险、基金、信托、专业投资公司等各类机构投资者；

同时，分步骤推出证券公司资管产品、基金产品、资产证券化

等多种金融产业业务，形成发挥机构投资者市场估值核心作用

的有效机制。

五是支持跨境 ETF 产品发展，为投资者全球配置资产提供

便利，全面提升国际化水平。上交所要开辟多样、便利、低成

本的国际投资者服务渠道，加快跨境 ETF 产品开发，扩大与境

外指数机构的合作范围，充分利用 QFII、QDII 规模大幅扩大的

良好机遇，力推新的产品和服务方式，提升国际化水平。

六是以互动交流为手段，提升投资者服务和交流的实效。

上交所要继续优化网络学院建设，通过“上证互动易”、每月问

答、面对面交流等方式，提升交易所对投资者的服务水平；鼓

励上市公司广泛开展业绩推广会、重大事件说明会，引导上市

公司改进与投资者交流的实效。

（二）（二）（二）（二）元宵节后油价或上调元宵节后油价或上调元宵节后油价或上调元宵节后油价或上调

2013 年全国环境保护工作会议将于下周召开。相关人士表

示，更严格地开展节能减排工作，优先解决损害群众健康的突

出环境问题，是 2013 年全国环保工作的重点。鉴于近期发生的

大范围空气污染，环保部将强化空气监测，鼓励有条件的地方

提前实施空气质量新标准监测，并细化区域联防联控规划。

受到市场一些利好因素的影响，国际原油价格近期震荡走

高，国内三地原油变化率也小幅正向加深。

昨日（1 月 24 日），据市场机构监测，截至 1 月 23 日，三

地（辛塔、迪拜、布伦特 DTD）原油变化率较去年 11 月 14 日的

基准价上涨 0.63%。分析师预测，如果布伦特原油期货价格从现

在开始站稳在 115 美元/桶以上，预计三地原油变化率会在 2 月
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20 日左右突破 4%，由此 2 月下旬可能迎来年内首次上调成品油

价。

然而在目前这一阶段，国内正值成品油需求淡季，中石

油、中石化整体销售进度欠佳，不得不持续下调成品油批发

价。据监测，市场上汽油和柴油的批零价差分别为 528 元/吨和

396 元/吨，批零价差还在不断拉大。

（三）（三）（三）（三）证监会开最严罚单证监会开最严罚单证监会开最严罚单证监会开最严罚单 国信证券两保代被暂停国信证券两保代被暂停国信证券两保代被暂停国信证券两保代被暂停 12121212 个月个月个月个月

两名保荐代表人被“禁赛”12 个月——监管层就业绩变脸

不及时披露开出最严厉罚单。

记者昨日从中国证监会获悉，由于所保荐项目上市后业绩

大幅下滑，国信证券和光大证券被出示监管警示函，相关保荐

代表人亦被采取监管措施。这也是今年以来国信证券第二次因

为所保荐项目出现“业绩变脸”而被出示警示函。而且，其保

荐代表人业务被暂停 12 个月也是近期证监会针对业绩变脸不及

时披露开出的最严厉罚单。

证监会昨日披露，近期对西安隆基硅材料股份有限公司

（下称“隆基股份”）以及上海康达化工新材料股份有限公司

（下称“康达新材”）首次公开发行股票并上市项目中相关主体

的责任进行了核查，并采取了相应监督管理措施。

经查，隆基股份于 2012 年 4 月 10 日刊登招股说明书，4 月

11日上市。上市后的一季报显示，隆基股份 2012 年一季度净利

润同比下降 90.59%。发行人和保荐机构在提交会后重大事项时

未如实说明相关情况，发行人亦未在招股过程中作相应补充公

告。

康达新材于 2012 年 3 月 30 日刊登招股说明书，4 月 13 日

刊登上市公告书。上市公告书显示，康达新材 2012年一季度的

营业利润同比下降 39.27%。发行人和保荐机构在提交会后重大

事项时未如实说明相关情况，发行人亦未在招股过程中作相应

补充公告。

根据《上市公司信息披露管理办法》和《证券发行上市保

http://quotes.money.163.com/usstock/hq/PTR.html
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/PTR.html
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/SNP.html
http://quotes.money.163.com/0601788.html
http://quotes.money.163.com/0601012.html
http://quotes.money.163.com/1002669.html
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荐业务管理办法》的有关规定，证监会对隆基股份、康达新材

分别采取了出具警示函的监管措施；对两家公司的保荐机构国

信证券、光大证券采取了出具警示函的监管措施；对隆基股份

的保荐代表人王延翔、曲文波采取了 12 个月不受理与行政许可

有关文件的监管措施，对康达新材的保荐代表人张曙华、王苏

华采取了 3 个月不受理与行政许可有关文件的监管措施。

（（（（四四四四））））其它信息其它信息其它信息其它信息

证监会火速澄清 IPO即将开闸谣言。表示 IPO 财务大检查

将持续到 3 月底。也就是说，在 3 月底之前，证监会都不会进

行新的 IPO项目审批过会。

首只交易型货基将挂牌。

环保部：PM2.5防治提升到国家层面。

三亚海洋旅游发展规划通过专家评审。

首批 QFII获准参与股指期货，外资将可做空 A 股。

去年房地产贷款增速回升至 12.8% 全年增 1.35 万亿。

国资委表态积极支持收入分配改革。

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012012012013333 年年年年一一一一月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

http://money.163.com/13/0124/15/8M0A7LRU00253B0H.html
http://money.163.com/13/0124/17/8M0IKH0U00254ITV.html
http://money.163.com/13/0125/02/8M1G1KT700253B0H.html
http://ff.ifeng.com/
http://ff.ifeng.com/
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深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动

（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表（五）股票账户统计表

三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析
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1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹趋势。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周资金先是流

出较多，周五又转为流入，显示市场可能出现继续回落。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 998 1,540

总股本(亿股) 24668.99 725.12

总值(亿元) 161600.5 74239.64

流通股本(亿股) 19584.18 530.45

流通市值(亿元) 136612.55 49500.46

平均市盈率 12.51 22.8

平均市净率 1.64 2.24

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。现在仍然低于前期估值低点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

股指本周总体震荡，周四振幅较大，本周政策面偏多，总

体预期仍向好。期指主力合约一度创出 2673 点新高。截止收

盘，IF1302 报 2592.8 点；沪深 300现指报 2571.67 点。为一长

上影阴十字星。

2、k 线分析：

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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股指期货周 k 线显示为一长上影阴十字星， 继续运行在中

短期均线上方。

股指期货日 k 线显示，股指返回到 5 日下方，但仍在 10 日

均线上方，仍位于中长期均线上方，获得中长期支撑。

3、均线分析：

股指期货价格运行在中长期均线上方，中线形成下有支撑，

位于 5 日均线下方，短线有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k 线走势显示已经形成明显反转趋势，日 k 线

也是上升通道，形成明显反转上升之势。

五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议五、结论与建议

1111、、、、 趋势展望：趋势展望：趋势展望：趋势展望：

本周期指出现连续震荡，期指经过前期连续上涨后开始出

现疲态，有做小圆弧顶的意味。A 股政策面总体预期仍然是偏

暖，IPO 改革预期对市场仍是刺激，但权重股再次护盘后力度开

始不足。市场至今还未有明显调整，未来期指或存压力。目前

已经处于政策多发期，市场将会根据政策随时做出多空反映。

政策面和外围局势仍将是影响期指走势主因。

从技术面、资金面、政策面分析，短线有调整要求，中线

向上格局已成。

首先，从技术面看，经过前期反复上攻无果之后，短期顶

部形态有开始构筑迹象，短线仍压力存在。

其次，从资金面政策面分析，新资金有等待调整再进欲

望。中长期管理层推动各类资金入市的观点没有发生变化，但

新资金政策尚无。QFII 抄底后获利丰厚，短线压力存在。但

IPO 改革，各地保经济规划频出，管理层表态正面偏多，随时有

出实质利好可能，中线向上格局未变。

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2222、、、、 操作建议：操作建议：操作建议：操作建议：

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。

短期建议：期指经过前期连续上涨后开始出现疲态，有做

小圆弧顶的意味。A 股政策面总体预期仍然是偏暖，IPO 改革预

期对市场仍是刺激，但权重股再次护盘后力度开始不足。市场

至今还未有明显调整，未来期指或存压力。

3333、、、、 止损设置：止损设置：止损设置：止损设置：

多单：止损 2450，止盈 2750

空单：止损 2750，止盈 2460
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地址：常州市武进区延政中路2号

世贸中心B栋2008-2009（213121）

杭州杭州杭州杭州营业部营业部营业部营业部

电话：0571 - 56282608

传真：0571 - 56282601

地址：杭州市上城区江城路889号

香榭商务大厦7-E（310009）

上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部

电话：021 - 61017393

传真：021 - 61017396

地址：上海市浦东新区浦东南路

256号1905B室（200125）

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

电话：023 - 67917658

传真：023 - 67901088

地址：重庆市江北区西环路8号B幢

8-2、8-3、8-3A号（400020）

无锡无锡无锡无锡营业部营业部营业部营业部

电话：0510 - 82827006

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号

7楼（214000）
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