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一、宏观分析 

(一) 2013年中央一号文件发布 连续十年聚焦三农 

2013 年中央一号文件，《中共中央、国务院关于加快发展现

代农业，进一步增强农村发展活力的若干意见》今天发布，一

号文件连续第十年聚焦“三农”。 

今年的中央一号文件以 14 个字概括了 2013 年农业农村的

工作目标：“保供增收惠民生、改革创新添活力”，综观一号文

件的要求，涵盖农产品供给保障机制、农业支持保护制度、农

业生产经营体制、农业社会化服务新机制、农村集体产权制

度、农村公共服务等等方面，从农民关切到社会热点，文件一

一回应。 

《意见》提出：鼓励和支持承包土地向专业大户、家庭农

场、农民合作社流转。 

从中央农村工作会议起，市场普遍猜测一号文件将关注经

营体制机制的创新，文件公布，预期落实，“家庭农场”也首次

在一号文件中出现。对专业大户、龙头企业的政策扶持在一号

文件中再次明确。农业部总经济师毕美家多次强调，“大农户”

也是我国农业发展大势所趋，农业部门下一步要加大土地流转

的力度，大力扶持一些种粮大户。 

《意见》提出：探索建立严格的工商企业租赁农户承包耕

地准入和监管制度。 

工商资本进入农户承包耕地，是好事还是坏事？农业部经

管司司长孙中华此前表示，农业现代化缺资金、缺技术、缺人
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才，工商企业的进入绝对带来了资金带来了技术带来了人才；

但是工商企业挤占了农民的利，挤占了农民的就业空间，然后

带来了非粮化、非农化。由于利弊参半，对工商企业的监管也

会有区别地对待。 

《意见》提出：全面开展农村土地确权登记颁证工作。 

要“确权登记”，显然是有承包经营权的不确定之处。据农

业部此前调查，土地承包的面积跟登记证上的面积差距比较

大，大概能差 30%左右。专家表示，家庭联产承包责任制推行的

时候，考虑到分配的公平性，土地确实是按照不同的位置、不

同的质量、不同的类型，打碎了分给每家每户。土地小、碎，

直接导致无法准确统计面积。 

伴随确权登记的完成，我国农村政策的下一步走向也埋下

伏笔，为我们将来的土地流转以及我们农户土地承包经营权的

保护，以及我们新型主体的培育创造条件。 

（二）房产税试点扩大或暂缓 一线楼市调控政策收紧 

权威人士 1 月 31 日向中国证券报记者透露，因时机不成

熟，有关部门暂缓推进房产税试点扩大。但对于一线城市来

说，今年楼市调控政策收紧仍是大方向。具体调控政策工具会

重点考虑房贷政策及房产税之外的其他税收政策。 

近期，房产税试点会否扩大成为市场热点话题。但权威人

士透露，虽然不少城市都已启动房产税的准备工作，但目前现

有住房结构复杂、产权不够明晰、技术细节有待考量，加之涉

及多方利益，试点扩大工作恐难在近期有所推进。 

此外，由于房产税涉及到土地制度改革、房地产税制结构

改革等，其征收的法理依据也面临颇多争议。 

财政部曾将“稳步推进房产税改革试点”列入 2012 年的工

作重点之一，发改委也曾在去年下半年表示“稳步推进个人住

房房产税改革试点”。但在两部委公布的 2013 年工作安排中，

均未涉及房产税。业内人士认为，房产税试点工作今年内恐怕

不会有所进展。 
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自 2011 年 1 月上海、重庆启动房产税试点至今已有两年时

间。期间，重庆曾分别就征收范围和应税价格做出调整，上海

的方案则未做调整。两个城市均未公布征收细节，也未对征收

效果做出公示。 

除沪渝两地外，深圳曾空转房产税多年，湖北鄂州、湖南

湘潭等地也曾传出拟开征房产税的消息，但都未得到确认。 

1 月 31 日有消息称，北京房产税试点方案已上报国务院，

起征面积为人均 24 平方米，预计今年上半年开征。但北京市地

税局和北京市财政局官方微博均未确认这一消息。 

虽然房产税试点暂缓推进，对于长期供需关系失衡的一线

城市来说，楼市调控政策收紧仍可能是大方向。在供应端，今

年会加大土地供应力度；在需求端，信贷、税收政策收紧将是

大概率事件，或涉及二套房信贷政策收紧，以及二手房交易个

人所得税上调等。 

（三）流动性持续宽松 春季行情不差钱 

昨日所有期限回购利率均出现上涨，隔夜、14 天及 1 个月

资金涨幅都超过 20 个基点。尽管如此，多数货币市场人士认为

当前的资金面并未踏入“紧张”区间。同时考虑到美、日等国

的量化宽松预期持续，以及国内 RQFII 开展得如火如荼，预计

今年一季度几个月份外汇占款有望逐步增大，货币政策出台收

紧措施的概率偏低，整个市场的流动性仍将以宽松为主基调。  

（四）其它信息 

证监会火速澄清 IPO 即将开闸谣言。表示 IPO 财务大检查

将持续到 3月底。也就是说，在 3月底之前，证监会都不会进

行新的 IPO项目审批过会。 

1月投资者信心指数创近两年新高. 

去年钢铁业利润下降 98%。 

11家暂停上市公司下周五集体恢复上市。 

传摩根大通在台湾筹资 1.5亿美元，拟投资 A股。 

2月首日 1月官方 PMI 披露为 50.4%、汇丰 PMI 创两年新高

http://money.163.com/13/0201/07/8MK3AUR300253B0H.html
http://money.163.com/13/0201/02/8MJJU1C000253B0H.html
http://money.163.com/13/0201/02/8MJGKKHQ00253B0H.html
http://money.163.com/13/0131/18/8MINPPQA00254ITV.html
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给予市场信心 。 

二、金融数据 

（一）2013年一月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹趋势。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周资金略有流

出，显示市场可能出现回落。 
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2、股市数据情况 

统计项 沪 深 

股票数 998 1,540 

总股本(亿股) 24691.96 725.12 

总值(亿元) 167496.85 76411.43 

流通股本(亿股) 19619.62 531.19 

流通市值(亿元) 141386.68 51199.44 

平均市盈率 12.97 23.47 

平均市净率 1.7 2.31 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周连续强势上攻，一举突破 2750 点，金融权重股在

上涨中起到重要作用，本周政策面偏多，总体预期仍向好。截

止收盘，IF1302 报 2746.4 点；沪深 300 现指报 2743.32 点。为

一长阳线。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长阳线， 继续运行在中短期均线

上方。 

股指期货日 k 线显示，股指仍位于中长期均线上方，强势

依旧。   

3、均线分析： 

股指期货价格运行在短中长期均线上方，中线形成下有支

撑，短线也有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示已经形成明显反转上升趋势，日 k

线也是上升通道，形成明显反转上升之势。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指出现连续上涨，势头强劲。A 股政策面总体预期仍

然是偏暖，IPO 改革预期对市场仍是刺激，QFII 等外资积极买

入。金融权重股走势强劲力挺指数，调整往往盘中完成，市场

仍有上冲惯性。目前已经处于政策多发期，市场将会根据政策

随时做出多空反映。政策面和外围局势仍将是影响期指走势主

因。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线有上冲惯性，中线

向上格局已成。 

首先，从技术面看，经过前期连续上攻之后，上行趋势保

持。 

其次，从资金面政策面分析，新资金介入积极。中长期管

理层推动各类资金入市的观点没有发生变化。IPO 改革，各地保

经济规划频出，管理层表态正面偏多，随时有出新实质利好可

能，中线向上格局未变。 

同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期不超过 30%多单持仓。 

短期建议：期指盘中短暂调整便强势上攻，再创新高，金

融股的上冲惯性仍在，个股还有轮动要求，A 股政策面总体预期

仍然是偏暖，IPO 改革预期对市场仍是刺激，各类资金入市积

极，短线仍有上行惯性。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2600，止盈 3000 

空单：止损 2800，止盈 2600 
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