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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、消息面消息面消息面消息面

1）中国棉花协会周四称，中国 2013 年棉花种植面积料减少

4.5%，预计棉农今年料种植棉花 476 万公顷。协会表示，黄河

流域部分产棉省近几年连续在棉花采收关键期受灾，棉花产量

较低、品质较差，2012 年不仅品质较低，而且长度不足 27 毫

米，及时个别地区收储五级棉，也达不到标准，价格相对较

低，棉花种植面积连续几年减少，2013 年意向下降幅度在各流

域中最大，达 15%，其中受灾较重的天津市减幅超过三分之一。

2） 2月 1日，计划收储 301980 吨，实际成交 143810 吨，成交

比例 47.6%，较前一天增加 135780 吨。其中新疆库点计划收储

63000 吨，实际成交 1000 吨，成交比例 1.6%；内地库计划收储

102620 吨，实际成交 6450 吨，成交比例 6.3%；骨干企业成交

136360 吨。

截至今日 2012 年度棉花临时收储累计成交 6153100 吨，新

疆累计成交 2515520 吨，内地累计成交 1941150 吨，骨干企业
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共累计成交 1696430 吨。

3） 2月 1日储备棉投放数量为 80146.49 吨，实际成交

22891.55 吨，成交比例 28.56%；当日成交储备棉平均等级为

3.86，较昨日平均等级低 0.21；平均长度 28.28，较昨日平均

长度低 0.06；加权成交价 18799 元/吨，折 328 级成交价为

19232 元/吨（公重），比当日 CC Index 328 价格比低 48 元/

吨；较当日撮合近月价格低 84 元/吨。截止 2月 1日，累计上

市总量 1118264.92 吨，累计成交总量 391684.98 吨，成交比例

35.03%。

据华盛顿 1月 31 日消息，美国农业部（USDA）周四公布的棉花

出口销售报告显示，截至 1月 24 日当周，美国 2012-13 年度棉

花出口净销售 131300 包，其中印度尼西亚 31000 包，越南

25300 包，墨西哥 18800 包，土耳其 17400 包，泰国 10800 包，

韩国 850 包，秘鲁 8300 包等。2013-14 年度棉花出口净销售

5500 包。当周美国 2012-13 年度棉花出口装船 274300 包。

5）截至 2月 1日，郑州商品交易所一号棉注册仓单数量为 333

张，较上一交易日减少 6张，有效预报仅 35 张。郑棉仓单数量

逐步减少，333 张仅合成 2664 手期货合约。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析
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中国棉花价格指数截至 2月 1日探低回升。328 级报于

19280 元/吨，较 1月 25 日微跌 1元；527 级报于 16922 元/

吨，收涨 9元/吨；229 级涨元报于 20044 元/吨，较 1月 25 日

微涨 2元/吨，稳站两万关口。现货价格上行乏力。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数本周大幅冲高回落，报收三阴两阳格局。前两个交易

日郑棉在外盘持续走高的提振以及仓单数量持续减少的影响

下，大幅飙升，九月合约甚至于周二封于停板。期价增仓放量

突破两万大关，并且逼近 2012 年 5 月 11 日的跳空缺口上沿。

短期均线族多头排列上扬，但技术指标显示出超买迹象，尤其

是 KDJ 指标，近两周郑棉大涨的阶段，三线均维持高位反复。

后三个交易日期价持续回落。期价上涨至 20400 之上，略高于

收储价，上涨动能趋弱，技术面存在调整需要，同时美国四季

度经济数据不乐观，美棉周度出口数据不理想，导致期棉价格
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周五大幅冲高回落，日内波幅近 400 点，收于 20135 元/吨，跌

破 5日均线。

周线周期上，郑棉连续五周收阳，本周报收近一年来最大单周

涨幅。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

美棉指数本周全线收阳，在上周五回踩 5日线后收回跌幅，期

价冲破前期震荡区间。但随着 5日均线的走缓，美棉期价仍难

以突破 84 美分/磅。尽管美棉增仓放量，技术指标进入超买区

域。周线周期上，美棉五连阳突破年线的压制。短期技术上有

进一步偏多运行的大概率，84 美分阻挡不了美棉期价。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

郑棉运行至年线附近，大幅冲高回落。期价受到收储超 600

万吨导致市场上流通的优质棉大幅减少、仓单数量减少的提

振，无惧抛储的压力，探至收储价附近后回落。技术面有超买

压力但两万支撑犹存。美棉方面，五连阳收复上周涨幅，周线

突破年线重要压力。中国 PMI 数据和美国非农就业数据及密歇

根大学消费者信心指数好于预期，欧美股市周五晚间大涨。预

计将对商品带来提振。因此郑棉 2月 4日当周有望维持于两万

之上震荡偏多运行。但考虑到春节假期临近，建议轻仓操作。
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操作上：操作上：操作上：操作上：郑棉短线偏多，轻仓操作为宜，五月和九月合约均以

两万点多单止损。
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