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一、一、一、一、消息面消息面消息面消息面

1）2月9日，美国农业部发布了棉花供需预测月报，与上月数据

相比，报告仅略微调整了2012/13年度全球棉花产量、消费量和

库存量，但调高了中国的产量和进口量，因而中国的库存量吸

引了更多的关注度。全球棉花产量略有上调，主要发生在中国

和哈萨克斯坦。全球棉花消费量略有调升，反映了土耳其等地

区的增加。中国的进口量调增了32.6万吨，达到了304.8万吨，

带动全球贸易量增加了相当的数量，这也是基于本年度前半期

进口量的大增。美国、澳大利亚、巴西、乌兹别克、非洲法郎

区、希腊等地区的出口也增加。全球棉花期末库存实际未变

化，但中国的库存量调高了43.5万吨，达到了928万吨，占全球

库存量的52%。

与上月数据相比，报告调高了2012/13年度的美棉出口量,而

期末库存量较上月有所调减。产量和国内用棉量没有变化.出口

量上调至272.2万吨，主要是预期中国进口量会增加。期末库存

预计为98万吨，等于全部用量的28%。预计2012/13年度农场平

均出售价格区间为69-73美分/磅,，下限提高3美分，上限增加2

美分，反映了自12月份以来的价格的上涨。
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2）美国棉花总会（NCC）在孟菲斯举行的第30届年度会议上发

布了2013年初步植棉意向报告，预计2013年美国棉农将仅种植

901万英亩（5469万亩），较2012年下降26.8%。其中陆地棉881

万英亩(5347.7万亩)，下降27%;长绒棉面积为20.3万英亩（123

万亩），下降15%。如果西南地区绝收率因干旱略高于平均水

平，而其他州按历史平均水平算，全部美国棉花收获面积将为

765万英亩（4643.6万亩），低于种植面积15.2%。如果按平均

单产计算，预计总产将为280万吨，而2012年的产量为370万

吨。

3）海关总署最新数据显示，2013年1月，我国出口纺织品服装

约246.91亿美元，同比增加14.74%，增幅较上月扩大3.91个百

分点，环比增加2.45%，增幅较上月缩小12.46个百分点。其中

出口纺织纱线、织物及制品91.81亿美元，同比增19.59%，增幅

较上月扩大16.34个百分点，环比增加7.11%，增幅较上月扩大
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1.43个百分点；出口服装及衣着附件155.10亿美元，同比增加

12.05%，增幅较上月缩减3.47个百分点，环比缩小0.12%，减幅

较上月扩大20.85个百分点。

4）二月开始国棉收储和抛储均暂时停止。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

中国棉花价格指数截至 2月 17 日两周探低回升。328 级报

于 19275 元/吨，较 2月 1日微跌 5元；527 级报于 16915 元/

吨，收跌 7元/吨；229 级涨元报于 20033 元/吨，较 2月 1日跌

11 元/吨，维持于两万之上。现货价格结束单边上扬行情，展开

窄幅震荡格局。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数节前一周资金出逃惯性回落，五个交易日报收三阴两
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阳，延续回落。期价自 19000 元/吨附近快速飙涨到 20500 元/

吨一线，仅花费 17 个交易日。遇阻 2012 年 5 月 11 日的跳空缺

口上沿，同时基本面上，国棉收储超 600 万吨现停滞，抛储棉

存在可流转的政策传言，郑棉回撤超前期涨幅的 50%也仅耗时 8

个交易日。成交量冲高回落，短期均线族纷纷拐头，MACD 显现

绿柱，KDJ 三线发散至低位。

期价回撤至 20 日均线之下，跌幅超 700 点，有进一步回踩 60

日线的可能。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

美棉指数连续四个月上涨，其中一月涨幅达 9.78%，期价突破

80 美分的重要关口后继续上行至 83 美分/磅一线，近两周维持

高位震荡，上行乏力，期价与短期均线粘合，抗跌性强。2月

15 日报阶段新高 83.72 美分/磅。技术指标 MACD 趋弱但 KDJ 三

线中位交叉向上。周 K线至目前报收五连阳，站上年线，5周、

10 周和 20 周均线纷纷向上运行，5周均线即将跨越年线。

从技术形态上看，美棉仍将高位震荡偏多。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

郑棉指数节前一周资金出逃惯性回落，五个交易日报收三阴两

阳，延续回落。期价遇阻 2012 年 5 月 11 日的跳空缺口上沿，

同时基本面上，国棉收储超 600 万吨现停滞，抛储棉存在可流
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转的政策传言，郑棉回撤超前期涨幅的 50%也仅耗时 8个交易

日。期价跌破 20 日线，下一目标位指向 19500 一线。美棉指数

连续四个月上涨，一月涨幅高达 9.78%，期价近两周位于 83 美

分/磅一线震荡，上行乏力但抗跌性强。2月 9日，美国农业部

发布了棉花供需预测月报，与上月数据相比，2012/13 年度全球

棉花产量微幅上调、消费量略升而库存量持平，对国际棉价影

响偏中性，而美国出口量受中国因素影响小幅增加，对美棉有

所提振。

操作上：操作上：操作上：操作上：郑棉近期仍以调整为主，九月合约操作上轻仓偏空，

目标位 19580，止损位 19800。五月合约 20 日线之下偏空，目

标位 19500。
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