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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、国际谷物理事会（IGC）表示，本市场年度，全球大豆产

量预计为纪录高位--2.71 亿吨，较 2011/12 年度增加 14%。IGC

称，巴西今年大豆种植面积扩大 9%，产量预计增加 25%至约 8300

万吨的纪录高位。阿根廷大豆播种完成逾 90%，种植面积扩大

4%，产量预计为创纪录的 5400 万吨。

2、USDA 在年度展望论坛上公布了最新预测，今年美国八大

作物品种的总种植面积料为 2.553 亿英亩，较 2012 年缩减 1%，

但略大于本月稍早的预估值。USDA 预计，2013 年美国玉米种植

面积料较 2012 年的 75 年高位微幅缩减，而大豆面积或达到 2009

年纪录水准。以下是玉米和大豆的面积预测，单位：百万英亩。

3、油籽分析机构油世界将阿根廷今年大豆产量预估由 5,200

万吨下调至 5,000 万吨，因天气干燥。油世界将巴西产量预估由

8,150 万吨上调至 8,200 万吨。巴西港口工人连续第二日拒绝让

非工会的工人为一中国船只卸货，巴西港口问题将使大豆出口需

求流向美国的忧虑加重，这触成 CBOT 粕类和大豆价格，出现连

续攀升的走势。

4、截止到 2 月 21 日，国内大豆港口库存 490.29 万吨，较

上周减少 2 万吨，大豆港口库存持续下降至近两年来低位；国内

棕榈油港口库存仍处于历史高位，维持在 133.06 万吨，与上周
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持平。

5、据农业部数据，截至到 2 月 21 日，进口大豆压榨利润持

续回升，其中山东、江苏、广东等地，压榨利润已经升破 200

元。而国产大豆压榨仍多处于亏损状态，大连、山东等地国产大

豆压榨亏损在 300 元之上，较上周减亏近百元，利润有回升趋

势。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

春节假日后首周，连盘市场出现了剧烈波动，前半周追随美

盘补跌，而后美盘价格出现持续的技术性上涨，带动连盘后半周

出现了剧烈反弹。

此间国内商品市场风格转换为“农强工弱”，粕类成为弱势

市场中多头行情的亮点。

下周即为月末，预期此番炒作的强势行情有望延续。但即将

到来的三月，因南美大豆历史性丰产预期将趋强，豆类市场将难

以支撑高位的价格，故月末多单将进入减持和观望期。

三、技术特征点评三、技术特征点评三、技术特征点评三、技术特征点评

连豆 9月合约周线图

评：连豆 9月合约突破周线阻力趋势线，并出现回踩趋势线

的动作，波动剧烈。升破 4850 仍存在短期多头机会。

豆粕 9月合约周线突破
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评：粕市主力迁仓完成，9 月合约升破 3420，则 250 点的震

荡区间做出突破，多头目标测量可至 3650 之上。

连豆油 9月合约，箱体未做出有意义的突破

评：连豆油未能摆脱十数周的震荡局面。因关联豆类价格出

现单边强势行情，豆油价格走势胶着，窄幅震荡。8600 整数关口

支撑有效，则不宜恋战做空，易出现反弹行情。

四四四四、结论和建议、结论和建议、结论和建议、结论和建议

综上，一方面，我们维持短期多头行情的判断，另一方面，

我们也应清晰的认识到，3 月后南美丰产预期将是高悬于市场的

达摩克利斯之剑，因其基本面转熊，故豆类多头需要减持并退出

多头阵营，警惕多头炒作后急促见顶。
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