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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、、、、消息面消息面消息面消息面

1）2 月 9 日，美国农业部发布了棉花供需预测月报，与上月数

据相比，报告仅略微调整了 2012/13 年度全球棉花产量、消费

量和库存量，但调高了中国的产量和进口量，因而中国的库存

量吸引了更多的关注度。全球棉花产量略有上调，主要发生在

中国和哈萨克斯坦。全球棉花消费量略有调升，反映了土耳其

等地区的增加。中国的进口量调增了 32.6 万吨，达到了 304.8

万吨，带动全球贸易量增加了相当的数量，这也是基于本年度

前半期进口量的大增。美国、澳大利亚、巴西、乌兹别克、非

洲法郎区、希腊等地区的出口也增加。全球棉花期末库存实际

未变化，但中国的库存量调高了 43.5 万吨，达到了 928 万吨，

占全球库存量的 52%。

与上月数据相比，报告调高了 2012/13 年度的美棉出口

量,而期末库存量较上月有所调减。产量和国内用棉量没有变

化.出口量上调至 272.2 万吨，主要是预期中国进口量会增加。

期末库存预计为 98 万吨，等于全部用量的 28%。预计 2012/13
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年度农场平均出售价格区间为 69-73 美分/磅,，下限提高 3 美

分，上限增加 2美分，反映了自 12 月份以来的价格的上涨。

单位：万吨 期初库存

总供给 总消费

期末库存

产量 进口量 国内消费量 出口量 损耗

（2012/13年度）

全球

1503
2589.

9
880.5 2313.1 880.3 -2.4 1782.3

中国大陆 657.1 740.3 304.8 772.9 1.7 0 927.7

印度 168.5 555.2 32.7 468.1 98 0 190.3

美国 72.9 370.4 0.2 74 272.2 -0.9 98

巴基斯坦 61.2 209 54.4 250.4 10.9 0.7 62.7

中亚五国 68.6 153.1 0.7 52 105.4 0.7 64

巴西 174 141.5 1.1 89.3 100.2 -3.3 130.4

澳大利亚 77.7 91.4 0 0.9 98 -3.9 74

非洲法朗区 23.1 90.8 0 4.1 77.9 0 31.8

土耳其 27 56.6 82.7 132.8 4.1 0 29.6

欧盟 15 30.5 18.9 18.9 31.4 1.1 13.1

墨西哥 15.5 20.5 25 39.2 7.2 0.7 14.2

孟加拉 18.7 2 77.3 78.4 0 0.2 19.4

印尼 10.5 0.7 49 47.9 0.4 1.1 10.7

泰国 5.7 0 35.9 34.8 0 0.7 6.3

越南 7.4 0.4 45.7 44.6 0 0 8.9

2）国际纺织制造商联合会（ITMF）在 2月份发布的 2012 年第

三季度全球纱和布的报告中对主要生产地区未来前景进行了预

测。

ITMF 预测，2013 年第 1季度全球棉纱和布产量将总体维持

稳定，其中亚洲地区的纱和布基本保持稳定产出，欧洲的纱产
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量可能下滑，但布产量则维持现有水平，南美地区的两项产出

则都有望实现增长。

ITMF 发布的去年第三季度数字显示，全球的纱产量较上一

季度增长了 7.5%，同比增长了 12.8%；全球的布产量则较上一

季度增长 3%，但同比下跌了 5.1%。

3） 2 月 22 日储备棉投放数量为 80177.37 吨，实际成交

15418.79 吨，成交比例 19.23%；当日成交储备棉平均等级为

3.82，与前一交易日平均等级持平；平均长度 28.10，与前一交

易日平均长度持平；加权成交价 18649 元/吨，折 328 级成交价

为 19090 元/吨（公重），比当日 CCIndex328 价格比低 207 元/

吨。截止 2 月 22 日，累计上市总量 1518999.70 吨，累计成交

总量 517975.12 吨，成交比例 34.09%。

4）据海关统计，2013 年 1 月份我国进口棉花 45.8 万吨，环比

减少 14%，同比增加 27%。

本年度以来（2012.9-2013.1）我国累计进口棉花 182.8 万

吨，同比减少 9%。

5）近日，有消息人士称相关部门将从 3 月起抛储部分新棉，此

次抛储新棉、陈棉将按 3∶7 的比例进行，即抛售储备棉中 30%

为新棉，70%为陈棉。业内人士认为，如果消息属实，棉纺企业

将有更多选择空间，短期对棉花价格或有所压制。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

日期
CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌

（328)指数 （元/吨） （527)指数 （元/吨） （229)指数 （元/吨）

2月22日 19297 4 16929 3 20047 5

2月21日 19293 5 16926 2 20042 2

2月20日 19288 3 16924 2 20040 2

2月19日 19285 5 16922 5 20038 3

2月18日 19280 5 16917 2 20035 2

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
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2月17日 19275 2 16915 2 20033 3

2月16日 19273 2 16913 2 20030 0

中国棉花价格指数截至 2月 22 日继续小幅反弹。328 级报

于 19297 元/吨，较 2月 16 日涨 24 元；527 级报于 16929 元/

吨，收涨 16 元/吨；229 级涨元报于 20047 元/吨，较 2月 16 日

涨 17 元/吨。现货价格依然坚挺。

二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数本周五个交易日冲高回落报收三阳两阴格局。周一、

周二，期价在美盘走高的提振之下大幅反弹，收复前期跌幅的

50%左右，成交量逐步放大。但由于郑棉的上涨脱离其自身基本

面情况，期价周三短暂站上 10 日均线后，中阴线回落，而随着

美元指数的飙涨，周三晚间隔夜商品全线收跌，郑棉周四跳空

低开，日内宽幅震荡报收长下影阴险，周五期价震荡整理。5日

均线在本周探底回升，下穿坚挺向上的 20 日线又再度上穿，并

与 10 日线靠拢，短期均线族现纠结。

周线周期上，郑棉上周中阴结束五连阳，重回年线之下，本周

减仓低开后冲高回落。短期均线族呈多头发散，技术指标偏

多。

从技术面来看，郑棉表现抗跌，但再度突破两万点仍有较大难
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度。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数

美棉指数与郑棉指数前期走势出现背离，本周五个交易日走势

相近，四阳一阴格局最高上探 85.11 美分，后两个交易日涨幅

尽数回吐。技术指标 MACD 显现微弱绿柱，DIF 和 DEA 胶着，KDJ

三线高位死叉，向下发散。周线周期报收阳线十字星，上涨乏

力，KDJ 即将死叉。美棉承压于上升趋势线，技术面呈现出回调

迹象。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

郑棉指数本周五个交易日冲高回落报收三阳两阴格局。周线周

期上重回年线之下。从技术面来看，郑棉表现抗跌，但再度突

破两万点仍有较大难度。美棉承压于上升趋势线，技术面呈现

出回调迹象。因收储导致市场流通的棉花数量不多，国内棉花

现货价格仍较为坚挺。抛储成交节后更为活跃，市场传闻相关

部门将从 3 月起抛储部分新棉，此次抛储新棉、陈棉将按 3∶7

的比例进行，即抛售储备棉中 30%为新棉，70%为陈棉。如果消

息属实，棉纺企业将有更多选择空间，短期对棉花价格或有所

压制。

操作上：操作上：操作上：操作上：短期棉价棉价仍以逢高短空为主，两万点止损。

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
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