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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.截至截至截至截至 2222 月底全国产销进度向好月底全国产销进度向好月底全国产销进度向好月底全国产销进度向好

据中国糖业协会最新简报，截至 2013 年 2 月底，本制糖期全国已累计

产糖 916 万吨（上制糖期同期产糖 847.165 万吨），其中，产甘蔗糖 815.15

万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 748.81 万吨）；产甜菜糖 100.85 万吨（上制

糖期同期产甜菜糖 98.355 万吨）。

截至 2013 年 2 月底，本制糖期全国累计销售食糖 458.77 万吨（上制糖

期同期销售食糖 327.335 万吨），累计销糖率 50.08%（上制糖期同期

38.64%），其中，销售甘蔗糖 408.97 万吨（上制糖期同期 279.96 万吨），销

糖率 50.17%（上制糖期同期为 37.39%）；销售甜菜糖 49.8 万吨（上制糖期

同期 47.375 万吨），销糖率 49.38%（上制糖期同期为 48.17%）。

表 1 2012/13 榨季截至 2 月底全国产销进度（单位：万吨；%）

省 区

截至 2013 年 2 月底累计

备注

产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 916 458.77 50.08

甘蔗糖小计 815.15 408.97 50.17

广 东 96.49 73.47 76.14 已全部开榨

其中：湛 江 84.29 65.4 77.59 已全部开榨

广 西 575.8 284.7 49.44 已全部开榨

云 南 103 35 33.98 已全部开榨

海 南 30.48 9.93 32.58 已收榨 2家
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福 建 1.36 0.61 44.85 已全部开榨

四 川 4.65 4.19 90.11 已全部收榨

湖 南 1.65 0.99 60.00 已全部收榨

其 他 1.72 0.08 4.65 已全部开榨

甜菜糖小计 100.85 49.8 49.38

黑龙江 20 8 40.00 已有 6 家收榨

新 疆 54.22 25.9 47.77 已有 12家收榨

内蒙古 14 10.5 75.00 已有 2 家收榨

河 北 4.73 1.82 38.48 已全部开榨

其 他 7.9 3.58 45.32 已全部开榨

数据来源：中国糖业协会

中国糖业协会对全国重点制糖企业（集团）报送的数据统计，本榨季截

至 2 月底，成品白糖累计平均销售价格 5702.03 元/吨（上年同期为

6684.29 元/吨），其中：甜菜糖累计平均销售价格 5909.08 元/吨（上年同

期为 7050.05 元/吨）；甘蔗糖累计平均销售价格 5682.41 元/吨（上年同期

为 6621.92 元/吨）。

2.2.2.2.一季度食糖进口糖将超预期一季度食糖进口糖将超预期一季度食糖进口糖将超预期一季度食糖进口糖将超预期

根据海关统计，2013 年度截至 1 月底，全国累计进口食糖 24.3 万吨，

其中，一般贸易 23.77 万吨，来料加工 0.18，进料加工 0.34 万吨，其他

0.01 万吨；全国累计出口食糖 0.44 万吨，其中，一般贸易 0.13 万吨，来

料加工 0.11万吨，进料加工 0.19万吨，其他 0.01万吨。

有国际糖市资深业内人士预估，中国一季度原糖进口或将超出贸易商预

期，引发国际市场关注，业界人士认为中国的进口将有助于吸纳全球第一大

产糖国--巴西食糖的过剩供应。中国原糖进口量高于两个月前的预测，巴西

及中美洲港口的船只排队等待装运，2013 年一季度中国原糖进口(不包括自

古巴进口糖)可能超过 50 万吨，远高于预期。

3.3.3.3.生产进度及产业政策生产进度及产业政策生产进度及产业政策生产进度及产业政策

国内方面，西南主产区已经全面步入生产旺季中后期。截至 3 月 5 日，
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广西全区收榨糖厂 2 家，分别是欧亚集团犀牛角糖厂（2 月 26 日收榨）和

洋浦南华集团龙州二厂（3 月 5 日收榨）。欧亚集团犀牛角糖厂 12/13 年榨

季共榨蔗 11 万吨，同比上榨季 16 万吨减少 5 万吨，减幅 31%。南华集团龙

二糖厂 12/13年榨季共榨蔗 38万吨，同比上榨季 47万吨减少 9 万吨，减幅

19%。至本周，云南省 73 家糖厂全部开机榨糖。截至 2 月底，我省入榨甘蔗

844.26 万吨，共生产食糖 103 万吨，共生产酒精 3.5 万吨。平均出糖率

12.20%，与上榨季同期比上升 0.33%。

国际方面，印度糖厂协会（ISMA）表示，印度从去年10月1日到今年2月

28日累计产糖1880万吨，同比减少6万吨。头号产区马邦产糖653万吨，略高

于上年同期的650万吨；第二大产区北方邦由于天气寒冷，糖产量下滑至500

万吨，上年同期为530万吨。

中国商务部官员本周表态将加大对糖业的扶持力度，最近可能兑现的即

收储政策方面的调整，关注后续落实情况。

巴西政府部门人士称， 巴西计划免除甘蔗乙醇当前零售价格 2-3％的税

收，这一减免措施将改善糖厂的利润，使巴西更多的甘蔗用于生产乙醇，甘

蔗乙醇产量的增加有助于消耗全球食糖供应过剩数量，无形中提振了糖价。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5415 5426 5407 5450 5363
-2

（-0.04%）
312.6万 60万

数据来源：文华财经

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周郑糖震荡重心始终未能脱离 5 至 20 日均线粘合区域，震荡交投中

轴线位于 5405 附近，同时，60 日均线构成重要短期压力，下图所示三角形

整理下边线提供了持续短期支撑，震荡区域收窄而迟迟不见突破迹象，量能

配合中规中矩，不符合三角形整理突破点的量能特征。

图 1 郑糖 1309低位三角形整理临近尾声
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资料来源：文华财经

本周多空主力于价格逼近三角形整理边界时逆日内运行趋势增仓特征突

出，多空交替回应，拉锯战难解难分。中长线看，目前空头主力仍然保有惯

有持仓优势。60 日线至 5485重要压力位构成短期内很难攻破的技术压力区

间，随着消费淡季等利空因素累积，三角形整理形态临近面临方向选择的时

间窗口，选择向下的概率越来越大。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

郑糖主力合约一周交易时间围绕 5 至 20 日均线密集区震荡交投，周波

幅 90 点左右，周 K 线在 5 周均线附近报收阳线十字星，量能配合平稳，震

荡市特征明显。本周公布截至 2 月底重要产销数据，全国产销同比上榨季仍

向好，但从局部看，开机较早的甜菜糖产区产销率已经开始下滑，消费淡季

正逐步渗透，利空因素逐步加码。

技术形态方面，当前三角形整理上边界有 60 日均线压力、三角形整理

形态上边线压力、前期两次试攻不破的 5485 压力等多重压力位密集排列，

而下方支撑较薄弱，震荡临近面临方向选择的时间窗口，后市倾向于下破。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

短多头寸逢高平仓。

若再次遇阻 5450-5485 区间，可试探布置中线空单，待下破 5300 前低

后加码跟进。
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