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 一、微观分析 

1、农作物预测机构 Lanworth20 日周三发布的最新报告显

示，2013 年美国大豆播种面积可能达到创纪录的 8130 万英亩，

这远高于 USDA在年度展望论坛中预估的 7750万英亩，2月 21日

展望面积与 2009 年最高播种面积持平。Lanworth 预计美国农业

部将在三月份意向播种面积报告预计美国玉米播种面积在 9570

万英亩，大豆播种面积在 7910万英亩。 

2、中国大豆库存处于较低水平，且近期取消了部分南美大

豆进口订单，三月份进口量低于国内需求。为缓解供应紧张的局

面，贸易商称中国将针对部分压榨商，轮换销售 100 到 150 万吨

国储大豆。  

3、3 月 21 日，于安徽粮食批发市场举行的国家临时存储食

用油竞价交易会共计划销售菜籽油 99911 吨，全部流拍。近日，

受美元汇率上行和塞浦路斯银行业陷入“危境”或导致市场信心

下降，国际油脂油料期市走弱，国内菜油现货价较为抗跌。  

4、1月底以来，全国生猪收购价连降 8周，截至本周，四大

优势生产区域的 19 个省市生猪平均收购价降至 14.47 元/公斤，

环比下跌 3.0%，同比下跌 15.5%。其中，云贵湘渝地区依然是全

国生猪价位最高的地区，山东、黑龙江、河北、河南和江苏生猪

价格最低，全部降至 14 元以下。相应的，我国生猪存栏量已连

续四个月下滑。 

5、截止到 3 月 21 日，国内大豆港口库存 436.4 万吨，仍处

于近两年低位，减少势态趋缓；棕榈油港口库存 140.90 万吨，3
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月初以来有下滑势头。 

    因油粕价格走弱，截止到 20 日，进口大豆压榨利润广东为

152 元/吨，大连为 123.6 元/吨，江苏 180.5 元/吨，山东 180.5

元/吨，压榨利润出现十数日的下滑。 

二、波动分析 

CBOT大豆价格在年内低位附近有超跌反弹动作，下周季度库

存报告和种植意向报告之前，存在技术性修正的要求。 

国内连盘大豆维系这 4700 至 4900 的宽幅震荡格局，宜高抛

低吸；连粕虽然弹出急跌的通道，但 3300 上方阻力沉重，缩量

难有反弹空间；油脂价格底部横在，下跌动能衰减。特别是棕榈

油价格，6200 点即 2010 年 7 月初的价格低位，近日获得强烈支

撑，反弹诉求强烈，恐将带动油脂价格企稳，市场或呈现油强粕

弱的风格转换。 

三、技术形态探讨 

连豆油 9月合约周线箱体破位寻底 

 
 

技术说明：短期箱体测量的空头目标已经到达，意味着 8000

整数关口止损的反趋势多单布局机会咋现。 
连豆 9月合约周线箱体俯卧撑运动 

 
技术说明：箱体未能下行突破，反趋势波动多单可以参与。 
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连粕 9月合约连跌两周

 
 

技术说明：连盘豆粕 9 月合约收盘创近 7 周新低，高位震荡

筑底嫌疑较大，宜空。 

    四、结论和建议 

美国农业部 3 月末季度库存报告和种植意向展望报告之前，

cbot市场迎来技术反弹，连盘上行动力欠佳，多单宜短线交投，

趋势空头预期未变。 
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