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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、28 日，美国农业部季度库存报告和种植意向报告尘埃落

定，对盘面造成巨大冲击，详见下述。

美国农业部种植意向报告。预测 2013/2014 作物年度，美豆

播种面积预估为 7712.6 万英亩，市场预计 7839.4 万，2012 年实

际面积 7719.8 万，年比小幅下降，纪录以来第四位。相比去

年，预计大平原地区种除了北达科他种植面积都下降，内布拉斯

加和明尼苏达较去年相比种植面积下降幅度最大。预计伊利诺斯

和北达科他面积增加幅度最大；预测 2013 年美国玉米种植面积

为 9730 万英亩，年比小幅增加，较 2011 年增加 6%。如实现此水

平，则将是自 1936 年预测 1.02 亿英亩以来最高纪录。

美国农业部季度谷物库存报告。截止 2013 年 3 月 1 日美国

陈豆库存总量为 9.99 亿蒲式耳，年比下降 27%。其中农场库存量

为 4.57 亿蒲式耳，年比下降 18%；非农场库存量为 5.43 亿蒲式

耳，年比下降 34%。2012 年 12 月至 2013 年 2 月大豆消费量为

9.67 亿蒲式耳，年比减少 3%；截止 2013 年 3 月 1 日美国陈玉米

库存总量为 54 亿蒲式耳，年比减少 10%。其中农场库存量为

26.7 亿蒲式耳，年比减少 16%；非农场库存量为 27.3 亿蒲式

耳，年比减少 4%。2012 年 12 月至 2013 年 2 月玉米消费量为

26.3 亿蒲式耳，相比去年同期为 36.2 亿蒲式耳。

2、南美大豆外运仍旧不畅，且因遭遇不利天气，《油世界》

分别对阿根廷以及巴西大豆产量预估调降 150 万吨、70 万吨至
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4850 万吨、8130 万吨，预测机构 Agrural 将巴西 2012/13 年度

大豆产量预估由 8210 万吨下调至 8120 万吨。

3、28 日，国家临储菜油第四次拍卖，因拍卖底价不降，成

交率遇零成交的尴尬局面，计划销售菜籽油 100129 吨，全部流

拍。油脂市场不断刷新近三年新低，“买涨不买跌”的情绪让市

场信心败坏。

4、截止到 3 月 28 日，国内大豆港口库存再创近两年新低，

跌破 400 万吨至 396.85 万吨，而国内棕榈油港口库存，回升至

145.6 万吨。

5、截止到 28 日，山东、江苏、广东等地进口大豆压榨利润

下滑至 130 至 180 元/吨，而国产大豆压榨亏损扩大。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

本周为月末和季末，cbot 市场在季度库存报告的冲击下，实

现了连续第二个季度的下跌，长期走势悲观。

油脂价格不断刷新近三年新低，低位波动幅度巨大，豆油周

线近两年来首次收盘在 8000 之下，月线级别的下跌深化；豆粕

价格 3300 关注震荡争夺，期价重心追随美盘下移，长期走势悲

观。大豆独自上涨难有大空间，春季高点基本到达。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油 9 月合约周线箱体破位寻底

技术说明：7800 是为短期箱体下破目标，关注短期支撑，有

效下破方可追空，否则不杀跌，易陷入震荡。

http://www.chinagrain.cn/caiyou/
http://www.chinagrain.cn/caizi/
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连豆 9 月合约周线箱体俯卧撑运动

技术说明：豆类关联下游品种疲弱，独立上涨力度欠佳，不

过分参与多头，

连粕 9 月合约连跌两周

技术说明：连盘围绕 3300 震荡争夺，长期空头目标未到，

宜继续沽空。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

美国季度库存报告为市场带来新的做空动能，长期空头形态

得以强化。我们在 1 季度末这个时点上，强调豆类月线级别的跌

势延续，战略空单持有，下周可逢反弹继续沽空。
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