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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.主产区截至主产区截至主产区截至主产区截至 3333月底全国产销进度平稳月底全国产销进度平稳月底全国产销进度平稳月底全国产销进度平稳

截至 2013 年 3 月 31 日广西共有 46 家糖厂收榨，同比减少 13 家；榨

蔗 6315 万吨，同比增加 760 万吨，增幅 13.7%；产糖 736.9 万吨，同比增

加 71.2 万吨，增幅 10.7%；销糖 371.2 万吨，同比增加 92.3 万吨，增幅

33.1%；产销率 50.4%，同比提高 8.5 个百分点；产糖率 11.67%，同比下降

0.31 个百分点；平均食糖销售价格 5627 元／吨，同比减少 989 元／吨。其

中 3 月份广西单月产糖 161.1 万吨，同比增加 17.3 万吨；销糖 86.5 万吨，

同比减少 8.9万吨。

12/13 榨季截至 3 月 31 日，云南省累计入榨甘蔗 1346.26 万吨，同比增

加 39.96 万吨；产糖 168.12 万吨；同比增加 8.05 万吨；出糖率 12.49%，

同比增加 0.24%；累计售糖 59.88 万吨，同比增加 14.28 万吨；产销率

35.62%，同比增加 7.13%；酒精产量 8.87 万吨，销量 7.13 万吨。云南省 3

月单月产糖 65.12 万吨，同比去年增加 7.19 万吨；销糖 24.88 万吨，同比

增加 9.29万吨。

截至 3 月 31 日，广东全省累计榨蔗量 1231.03 万吨，产糖量 117.83 万

吨，同比增加 7.53 万吨；销量 92.76 万吨，同比增加 22.4 万吨；库存

25.07 万吨，同比减少 14.93 万吨；累计产销率 78.72%，同比增加 15.02 个

百分点。3 月份广东单月产糖 25.83 万吨，同比增加 5.51 万吨；单月销糖

20.76 万吨，同比增加 5.83 万吨。

2.2.2.2.本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻

（1）印度糖厂联盟（ISMA）表示，由于出糖率仅为 10.09%，2012/13
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年度截至 3 月 31日印度累计入榨甘蔗 2.285 亿吨，产糖 2300 万吨，相较去

年同期的 2345 万吨减少约 2%。预计 2012/13 年度印度糖产量将从上一年度

的 2630万吨减少至 2460万吨，估计整个年度印度国内市场的食糖投放量将

增加 160 万吨，至 2300万吨。

印度食品部长在内阁达成一致后表示，该国将不再强制糖厂向政府低价

售糖，且不再限制糖厂在公开市场出售的数量。分析师将印度产出大幅波动

归因于政府严格规划，产出不稳定导致印度每隔几年就需要大规模进口或出

口，印度频繁进出口引发国际糖价波动。

（2）巴西外贸部表示，2013 年 3 月份巴西共出口糖 198.1 万吨（原糖

值），大幅超过 2012 年同期的 102.6 万吨，同时也高于 2013 年 2 月的

182.7 万吨。出口数据一定程度上抵消了市场对巴西港口拥堵或影响食糖出

口的忧虑。

（3）俄罗斯糖业协会主席表示，由于甜菜糖的低价以及播种面积的减

少，2013年俄罗斯甜菜糖产量或将降至 400万吨。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周成交统计一周成交统计一周成交统计一周成交统计

表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5360 5344 5322 5360 5286
-20

（-0.37%）
212.3万 64.9万

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周三个交易日两次试探下破 5300 支撑位，周二横盘，周三多头主力

趁空头止盈触发的反弹增仓护盘，以中阳线抵抗至 5 日线附近收盘，周线 T

型阴线交投于上周周 K 线下影线之下，承压 5 周、10 周均线粘合点压力，

周线及以上周期跌势延续。

当前意向发生于 5300-5370 的地位整固就此逆转趋跌势头的难度很大，

界定为暂时的下跌抵抗，后市倾向于打开下行空间，延续下跌。

图 1 郑糖重回前期整理区间
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图 2 清明假日期间 ICE原糖低位横盘

清明假日期间 ICE 原糖低位横盘，指数牵制于 5 日均线，徘徊于 18 美

分之下低位，弱势难改。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

清明节前三个交易日两度试破前低 5300 支撑，虽然周三中阳线抵抗获

得了多头自救性质的增仓护盘支持，但力度微弱，难以对抗空头主力连续保

持的净空持仓优势，将意向发生于 5300-5370 区间的低位整固界定为短期下

跌抵抗，发挥以时间换空间的功能，横盘后倾向于打开下行空间延续跌势。

3 月份产销数据影响偏于中性，且嗅觉敏感的投资者从广西等产区 3 月

单月环比下降的产销率进一步确认了消费淡季深入的事实，外糖假日期间积

弱难返，投机空头得势，多头主力难有作为；郑糖当前或与美糖形成弱势共

振。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

前期周线及以上周期中线空单于 5390 之下中等仓位持有，确认下破
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5300 则考虑顺势加码。

短炒区间震荡，意向操作区间 5280-5390。
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