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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、4 月 11 日，美国农业部 4 月供需报告即将发布。已下为

分析师对 12/13 年美国谷物及大豆年末库存预估。（百万吨）

预估均值 预估区间 12/13 年 3 月 11/12 年

玉米 120.2 116-125 117.48 131.16

大豆 60.1 58.21-62 60.21 55.25

以下是关于阿根廷和巴西玉米、大豆产量预估。（百万吨）

预估均值 预估区间 12/13 年 3 月 11/12 年

阿根廷

玉米 25.7 25-26.5 26.5 21

大豆 50.6 49-52 51.5 40.1

巴西

玉米 72.9 71.95-75 72.5 73

大豆 82.8 81-83.7 83.5 66.5

2、截至 7 日，全国确诊感染 H7N9 禽流感患者增至 18 人，

上海 8 例、江苏 6 例、浙江 3 例、安徽 1 例，其中 6 人死亡。确

诊人数是假日前的两倍，恐将引发市场的恐慌情绪。未防疫情扩

散，扑杀禽鸟、关闭禽鸟交易市场，对饲料需求造成一定扰动，

一定程度上放大市场利空效应。

3、截止到 4 月 2 日，国内大豆港口库存再创近两年新低，
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跌至 368.4 万吨，较月末减少 25.5 万吨；国内棕榈油港口库存

较月末减少 4 万吨至 141.6 万吨。

4、压榨利润在 4 月初全面亏损。截止到 4 月 3 日，山东、

江苏、广东等地进口大豆压榨亏损在-6 至-36 之间，黑龙江国产

大豆压榨亏损-129 元。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

豆类市场在进一步消化季度库存报告的利空影响，遭遇禽流

感疫情扰动，豆粕价格出现深跌。

假日前豆粕天量增仓 30 余万手，清明长假前，市场为避长

假风险，常出现持仓缩减的“节日效应”，豆粕此番巨幅增仓，

是假日期间多空分歧加大的反应，鉴于有效跌穿 3200 点，强化

豆粕空头方向的意义更大，其熊市波动面临深化；油脂弱势依

旧，豆油 7800 面临失守。连豆 4800 附近即为春季高点，季节性

跌势即成。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油 9 月合约周线箱体破位寻底

技术说明：7800 是为短期箱体下破目标，关注短期支撑，有

效下破方可追空，否则不杀跌，易陷入震荡。
连豆 9 月合约周线箱体俯卧撑运动
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技术说明：4850 上方大概率成春季高点，价格中心将逐步下

移，跌势即成。
连粕 9 月合约连跌两周

技术说明：破位寻底势态明显，空单加码。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

禽流感疫情扰动，对饲料产业造成的负面冲击仍待评估，但

已经触发金融市场敏感的神经。

11 日四月供需报告预期难有实质性利好，豆类季节性跌势将

要深化，空单择机加码。
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