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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.截至截至截至截至 3333月底全国保持产销两旺月底全国保持产销两旺月底全国保持产销两旺月底全国保持产销两旺

据中国糖业协会最新简报，截至 2013 年 3 月底，本制糖期全国已累计

产糖 1186.55 万吨（上制糖期同期产糖 1074.545 万吨），其中，产甘蔗糖

1078.26 万吨（上制糖期同期产甘蔗糖 974.22 万吨）；产甜菜糖 108.29 万

吨（上制糖期同期产甜菜糖 100.325 万吨）。同期全国累计销售食糖 603.68

万吨（上制糖期同期销售食糖 465.06 万吨），累计销糖率 50.88%（上制糖

期同期 43.28%），其中，销售甘蔗糖 547.72 万吨（上制糖期同期 411.7 万

吨），销糖率 50.8%（上制糖期同期为 42.26%），销售甜菜糖 55.96万吨（上

制糖期同期 53.36万吨），销糖率 51.68%（上制糖期同期为 53.19%）

表 1 2012/13 年制糖期全国食糖产销进度（单位：万吨、%）

省 区

截至 2013年 3月底累计

备注

产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1186.55 603.68 50.88

甘蔗糖小计 1078.26 547.72 50.80

广 东 117.83 92.76 78.72 已有 25家收榨

其中：湛 江 102.62 81.74 79.65 已有 17家收榨

广 西 736.9 371.2 50.37 已有 46家收榨

云 南 168.12 59.88 35.62 已有 8 家收榨

海 南 44.24 18.12 40.96 已有 6 家收榨
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福 建 1.62 0.75 46.30 已全部收榨

四 川 5.48 3.52 64.23 已全部收榨

湖 南 1.65 1.4 84.85 已全部收榨

其 他 2.42 0.09 3.72 已全部开榨

甜菜糖小计 108.29 55.96 51.68

黑龙江 23.63 9.8 41.47 已全部收榨

新 疆 54.79 28.76 52.49 已全部收榨

内蒙古 16 10.8 67.50 已全部收榨

河 北 5.97 2.5 41.88 已全部收榨

其 他 7.9 4.1 51.90 已全部收榨

数据来源：中国糖业协会

就上述产销数据分析，截至 3 月末全国仍保持产销两旺的局面，产销率

同比提高 7.8%。需要提醒投资者注意的是销售统计中包含 150 万吨的

截至目前广西已有 74 家糖厂收榨（其中：崇左 16 家，来宾 14 家，钦

州 9 家，南宁 8 家，柳州 7 家，河池 7 家，北海 4 家，贵港 3 家，玉林 3

家，防城港 1 家，桂林 1 家，梧州 1 家），收榨糖厂占全区糖厂总数的

71.8%，收榨糖厂日榨产能为 50.3 万吨/日，约占全区总产能的 74.7%。

2.2.2.2.本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻本周糖市要闻

（1）海关总署 10 日发布数据显示，3 月份我国出口糖 5364 吨，同比增

长 36.6%；环比增加 2643 吨。一季度累计出口糖 12461 吨，同比增长

6.5%。食糖出口价格为 836.32 美元/吨，较 2 月份下降 33.22 美元/吨；一

季度食糖平均出口价格为 852.58 美元/吨。

根据海关统计，2013年度截至 2 月底，全国累计进口食糖 32.36 万吨，

全国累计出口食糖 0.71 万吨。

（2）道琼斯消息 泰国甘蔗和糖协会办公室（OCSB）表示，泰国

2012/13 榨季下周将结束，糖产量或为 970 万吨。因国内需求有所增加，泰

国计划留出 250 万吨糖用于国内消费，而不是此前宣布的 230 万吨。

Marex Spectron 预计墨西哥糖产量将接近 640 万吨，较之前预估至少高
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40 万吨。

巴西国家商品供应公司在其首份预估报告中表示，巴西 2013/14 年度糖

产量或跳增至纪录高位水平。巴西中南部糖产量预计将跳增 15%，至 3920

万吨，高于 2012/13 年度的 3420 万吨。

（3）摩根士丹利将 2012/13 年度全球糖市供应过剩预估调升 31%，至

1250 万吨，该行 4 月 1 日预计的供应过剩量为 960 万吨。摩根士丹利预计

印度糖产量为 2630 万吨，高于 4 月 1 日预计的 2570万吨；俄罗斯糖产量或

为 520 万吨，高于此前预计的 500 万吨；中国糖产量预计为 1370 万吨，上

次预估为 1330万吨。

（4）尽管预计自邻国墨西哥的糖进口量或增加，但因预计国内产量下

滑，美国农业部（USDA）在月度供需报告中下调美国 2012/13 年度国内糖产

量至 898 万吨，低于 3 月预估的 916 万吨的纪录高位。报告显示，美国

2012/13 年度的糖库存使用比预估为 18.0%，低于上月预估的 20.0%，而

2011/12 年度库存使用比为 17.2%。

（5）云南省定于 2013年 4 月 19-21 日在昆明市召开 “2013 年中国(昆

明)糖业经济发展论坛曁食糖形势分析会议”。本榨季榨糖临近尾声，全国

食糖产量、糖料种植形势基本明朗。最为具有广泛影响力的唐业界例行会

议，本次糖会将对本榨季产量有一个基本明确的界定，同时也标志着行业即

将步入纯销期，关注焦点向销售方面转移。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周成交统计一周成交统计一周成交统计一周成交统计

表 2 郑糖主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5340 5360 5363 5419 5331
-20

（-0.3%）
275.4万 64.4 万

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

本周郑糖行情先扬后抑，起于产销数据向好及收储传言朦胧利好的炒作

速来速去，周二至周四连续三个交易日遇阻5400 之上压力，多空主力增减

仓力量对比在 5400 之上发生了利空转向，周五即承压回落，前期震荡轴心

成为阶段性压力位，预示短期整理区间重心下台阶。
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图 1 郑糖新的短期均衡区间下移

上周后半周两次试探下破 5300 前低压力，抵抗性反弹仅持续不到一周

交易时间，向上测试 5400 连续失利，新的短线均衡区间倾向于形成在

5300-5400 区间，而随着多头主力屡屡加码，下破风险也逐步加大。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

清明节前当周连续两次试探下破 5300 前低压力，随后多头抵抗性反弹

因公逢截至 3 月底产销数据提振而持续近一周交易时间，但向上测试 5400

连续三次受阻，反弹告一段落，前期整理区间轴心5400 转变成短期重要阻

力位，预示着新的短期均衡区间将形成于 5400-5300 区间。

4 月份是郑糖上市以来历史数据统计中最具有下跌动能的月份，随着消

费转淡等利空因素累积，多头主力也在逐步加码，后市下破风险逐步加大。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

5405 之下持有 9 月合约周线及以上周期中线空单，建议动态调整仓位

至 40%左右。

周内于 5286-5400 区间震荡偏空操作。
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