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 一、微观分析 

1、消息面  

1）棉花春播即将展开。为稳定棉花生产者、经营者和用棉企业

市场预期，保护棉农利益，保证市场供应，经国务院批准，国

家发展改革委会同财政部、农业部、工业和信息化部、国家质

检总局、供销合作总社、中国农业发展银行制定了《2013年度

棉花临时收储预案》(以下简称《预案》)，继续敞开收储，临

时收储价格维持不变，收储质量按新棉花标准执行。2013年度

棉花临时收储价格为标准级皮棉到库价格每吨20400元(公重)，

由于全面采用仪器化检验的新棉花质量标准将于新年度正式实

施，收储棉花的质量要求和质量差价率将按新标准做相应调

整，具体方式另行公布。《预案》确定的收储时间为2013年9月

1日至2014年3月31日，执行地区为新疆等13个棉花主产省市

区，其他产区需要纳入收储范围的，经有关部门研究后另行公

布。同时，国家继续委托中国棉花协会按照相关参数测算籽棉

收购参考价并向社会公布，交储企业实际收购价格不得低于参

考价。 

2）本周（4.8-4.12）五个工作日累计投放储备棉350820.77

吨，较上周增加69291.6411吨，实际成交53717.568吨，较上周
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减少9746.1986吨，五日累计成交比例15.31%，较上周降低

7.23%；当周成交储备棉平均等级为3.77，平均长度28.38，加

权成交价18899元/吨，折328级成交价19262元/吨（公重），较

上周降13元/吨，比当周 CCIndex328价格低123元/吨。截止本

周，2013年以来累计上市投放储备棉3990291.019吨，累计成交

总量1125597.608吨，成交比例28.21%。 

 

 
                        图表来源：锦桥纺织网 中国棉花信息网 

3）美国农业部4月11日公布最新月度供需报告，报告上调全球

2012/13年度棉花年末库存预估至纪录高位8245万包，上月预估

为8174万包，这已经是美国农业部在月度供需报告中连续7度上

调全球棉花年末库存预估值。中国2012/13年度棉花年末库存预

估也从上月的4411万包上调至4561万包。中国的产量预估持平

于3月预估的3500万包。 

4）2012年新疆棉花生产成本及收益情况： 
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2012年棉花每亩总成本1806.85元，较上年增加176.02元，增长

10.79%。其中：生产成本1462.63元，较上年增加121.21元，增

长9.04%；土地成本344.22元，较上年增加54.81元，增幅

18.94%。生产成本增加:一是由于物质与服务费用较上年增加

28.91元，增长3.8%，其中：租赁作业费增加14.48元，增幅

4.91%，成品油价格上涨使得租赁作业费涨幅较大； 二是由于

人工成本较上年增加92.3元，增幅15.9%。其中：家庭用工折价

较上年增加81.58元，增幅30.04%;雇工费用较上年增加10.72

元，增幅3.47%，主要原因：2012年劳动日工价上调使得人工成

本增加。棉花收购价格与上年相比略降，每亩净利润略增。

2012年全区皮棉每50公斤平均出售价格为890.06元，与上年相

比略降6.3元，降幅0.7%。2012年每亩净利润为682.77元，较上

年增加100.12元，增幅为17.18%。虽然我区棉花价格与去年相

比略降、成本上升，由于棉花亩产增加13.71公斤，每亩棉花净

利润。 

5）据中国海关统计，2013年3月份我国进口棉花52.9万吨，环

比增加40％，同比减少15％。本年度以来（2012.9-2013.3）累

计进口273.6万吨，同比减少16％。今年前三个月（1-3月份）

累计进口136.5万吨，同比减少13％，有所增加。 

2、期现价差分析  

日期  
CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 

（328)指数  （元/吨） （527)指数  （元/吨） （229)指数  （元/吨） 

4月 12日 19387 1 17009 0 20085 2 

4月 11日 19386 0 17009 2 20083 -1 

4月 10日 19386 1 17007 2 20084 2 

4月 9日 19385 2 17005 3 20082 1 

4月 8日 19383 1 17002 3 20081 2 

4月 7日 19382 -1 16999 -2 20079 0 

4月 3日 19383 3 17001 6 20079 2 
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                                      图表来源：锦桥纺织网 

中国棉花价格指数截至 4月 12 日继续小幅反弹。328 级报于

19387 元/吨，较 4月 3 日涨 4元；527 级报于 17009 元/吨，收

涨 8 元/吨；229 级涨元报于 20085 元/吨，较 4 月 3日涨 6 元/

吨。现货价格依然坚挺。 

二、技术分析 

1、郑棉指数 

 

郑棉指数本周小幅冲高回落，高位整理格局未破。 

日线周期上，郑棉五个交易日报收三阳两阴格局。周一、周二

期价围绕短期均线组延续弱势整理，周一最低下探 20105 元/

吨，周三期价在美盘反弹的背景下平开高走，向上突破 20300

震荡区间上沿。但棉价的上行未能延续，周四期价商谈 20395

后中银回落，伴随着美国农业部最新月度数据利空的压力和国

储 2013 年度继续收储的提振，郑棉周五无奈低开，冲高回落，

重回弱势。本周量能并不意外，持仓量逐步下滑。技术指标来

看，MACD 绿柱再度小幅现身，DIF 和 DEA 走低，KDJ 三线高位死

叉。 

周线周期上，郑棉指数冲高回落报收长上影小阳线，周跌幅 95

点，回落至 5周均线之下，在 10 周均线暂获支撑。5周均线站

上年线。郑棉指数近五周维持整理格局，MACD 红柱收缩，KDJ
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三线高位死叉，与日线周期形成共振。 

从技术面来看，郑棉呈现震荡偏空走势。 

2、美棉指数 

 

本周美棉指数跌落上升趋势线，并维持震荡整理格局。 

日线周期上，美棉指数三阴两阳重回 86 美分一线。周一期价延

续跌势，中阴线下破颈线位 86.29 美分/磅，并且跌落 2012 年

11月 9日以来的上升趋势线，随后期价维持于 86 一线震荡整

理，周五期价一度在美国农业部报告调增全球 2012/13 年度期

末库存的打压下探至 84.79 美分/磅。 

周线周期美棉指数再度收阴，长下影短暂跌破 10周均线，阴线

实体承压于拐头向下的 5周均线。短期均线的多头排列开始出

现动摇。KDJ 三线继续向下发散，有调整需求。成交量能为近八

周的高位。 

美棉指数遭遇下跌抵抗，下方支撑 84美分。 

三、展望及操作建议 

美棉自 93 美分一线大幅回落至 86一线，技术修正目标看至 84

美分/磅。郑棉上周收跌 95 元，短暂突破震荡区间上沿后回

落，报于 20240 元/吨。新棉季即将开始，2013 年收储政策出

炉，维持敞开收储不变，收储价格与今年持平 20400 元/吨。收
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储政策符合市场预期，同时美国农业部公布最新月度供需报

告，维持 2012/13 年度中国棉花产量预估为 3500 万吨不变，但

调增中国期末库存，对市场带来打压。收储政策无法构成炒作

题材，郑棉将震荡下行。后期需密切关注的是棉花种植面积及

种植初期的天气情况。 

操作上：20000-20250 区间震荡，短期震荡偏空。 
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