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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.云南糖会专题云南糖会专题云南糖会专题云南糖会专题

2013年中国糖业经济发展论坛暨食糖形势分析会议于4月20日在昆明召

开，会议分析了食糖产销形势及国家收储调控等时下最受关注的焦点问题，

现将要点总结分析如下：

（1）全国食糖产量低于预期，销售率同比加快。会议预计全国最终产

量为1330万吨，左右30万吨。其中甜菜糖产量约110万吨，广西预计产糖800

万吨左右，云南约220万吨，广东12万吨。较榨季初杭州会议时预期减少70-

100万吨。

本榨季截至3月底工业销量明显高于去年同期，需要投资者注意的是今

年国家储备糖上交至5月底才结束，因此今年销量不见得比去年多。由于糖

价长期走跌，商业流通环节及终端用户库存较去年下降。

本榨季消费量预期为1350万吨，与广西糖会上做出的预计维持一致。

（2）发改委官员关于糖业调控的发言无新意，第二批收储安排启动时

机仍不确定。

发改委发言官员称，全国平均成本较去年上升10%，糖企普遍反映亏损

较大，国内进口配额增量较大，收储计划未完全落实，当前食糖发展局面需

要国家调控扶持。但涉及收储价格及数量的表态无新意，无实质性利好，因

此短期内围绕收储的炒作将告一段落。

总结来看，关于产量预期的下调构成微弱利多，收储方面无新意，整个
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会议无短期内能兑现的实质性利好，预计整体对糖市的短期影响中性略偏

多，难以改变郑糖中线趋跌的趋势。

2.2.2.2.本周现货价变动不大，基差略有回升本周现货价变动不大，基差略有回升本周现货价变动不大，基差略有回升本周现货价变动不大，基差略有回升

由于受到云南糖会预期利好提振，本周现货价格反弹幅度较期货价格

大，基差震荡回升，对期货价格的破位下行起到了短线牵制作用。

图 1 近两周白糖基差震荡回升

数据来源：新纪元期货

3.3.3.3.国内外糖市其他要闻国内外糖市其他要闻国内外糖市其他要闻国内外糖市其他要闻

（1）海南省2012/13榨季至4月15日止已榨甘蔗量422.20万吨，同比

262.15万吨，多榨甘蔗160.05万吨；产糖48.35万吨，同比30.88多产糖

17.47万吨；混合产糖率11.45%，同比11.78%下降0.33%；已售糖18.68万

吨，产销率38.63%，比去年3月底的45.77%减少7.14%；已产库存糖29.67万

吨，比去年3月底增加12.81万吨（上榨季生产在2012年3月14日全部结

束）。预计海南最终产量将达到50万吨。

（2）印度糖协公布的数据显示，由于出糖率较上一年度下降0.18%，仅

为10.11%左右，2012/13年度截至4月15日印度糖产量较上年同期的2450万吨

下降2%，达2410万吨。当前印度全国参与制糖生产的糖厂数量从上年同期的

169家减少至131家，本年度甘蔗生产已接近尾声。

与此同时北方邦共入榨甘蔗7930万吨，产糖720万吨，同比增长5%左

右；出糖率同比提高0.13%，达9.19%。马邦共产糖790万吨，同比下降7%；
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出糖率11.38%，同比下降0.19%；目前还有18家糖厂开机生产。

截至4月10日2012/13年度泰国糖产量已达1,019.1万吨，2011/12年度同

期为1,017.9万吨(整个榨季共产糖1,056.9万吨)。

（3）进出口方面，道琼斯消息，2013年3月份俄罗斯进口原糖98,881

吨，大幅超过2月份的41,199吨，同时也高于去年同期的53,766吨。2013年

第一季度俄罗斯原糖进口量较2012年第一季度的54,669吨翻了四倍左右，达

197,898吨。

伊拉克外贸部表示已经发布一项国际招标，向泰国和印度以外的国家寻

购至少5万吨白糖。投标截止日期为4月月22日，报价有效期延续至4月26

日。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周成交统计一周成交统计一周成交统计一周成交统计

表 1 1309 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5352 5314 5346 5397 5291
-46

（-0.86%）
311.1万 62.5万

2.2.2.2.中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析中短线趋势分析

郑糖主力合约本周上行下探，日线阴线阳线交错报收，将短期格局定性

为弱势区间震荡，新的震荡区间直接承压于 5400-5415，即 3 月 22 日至 4

月 1 日跌幅 50%反弹压力位，下方 5286-5300 前低构成短期支撑，新的震荡

均衡区间下移至上述区间。短线下破概率大于上破概率，中线仍趋跌。

图 2 主力合约震荡区间下移
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三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

本周郑糖表现为系统性风险耐受，在系统性风险冲击以金属类为代表的

强金融属性品种的过程中较为抗跌，但反弹不破 5400-5415 压力区间，下跌

遇 5286-5300 前低阶段支撑，在上述区间短期均衡震荡，多空力量对比较均

衡。

倍受投资者关注的云南糖会于本周末召开，除产量预期下调至 1300-

1330 万吨之外，收储等方面并未出台实质性利好，预计对糖市的影响中性

略偏多，不足以改变郑糖周线以上周期趋势线，4 月至 5 月中旬行情仍震荡

趋跌。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

主力合约周线及以上周期空单于 5415 以下中等仓位持有，为防范宽幅

洗盘风险，暂不加重仓位。

周内短线于 5300-5400 区间高抛低吸。

特别声明特别声明特别声明特别声明
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