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 一、技术看盘 

1、美棉指数 

日线周期 

 

美棉指数本周五个交易日在整体商品市场的悲观氛围中，成交

清淡，持仓量大幅下滑，资金外逃，报收四阴一阳。期价周一

大幅下挫 1.22 美分/磅，中阴线失守 5 日均线。后半周期价维

持震荡格局，重心下移至 85 美分一线，跌破 60 日线重要支

撑。短期均线族继续向下发散，5日均线率先下穿 60日线。技

术指标 MACD 绿柱小幅收缩，DIF 和 DEA 下穿零轴并继续走低。

KDJ 三线在低位徘徊。 

周线周期： 
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周线级别美棉指数近五周呈现高位回落之势，四阴一阳格局自

93 美分一线快速下跌至 85 美分，5 周拐头向下靠近 10 周均

线，技术指标 MACD 红柱微弱，DIF 即将下穿 DEA，KDJ 三线向下

发散。 

小结：美棉指数中线有继续回落构筑阶段性头部的可能，目标

位为 82 美分。短期快速下跌之后在 60 日线附近展开震荡整

理，或有小幅反弹的可能。反弹视为沽空的时机。 

2、郑棉指数 

日线周期 

 

 

郑棉指数本周冲高后大幅回落。周一期价延续回落，中阴收跌
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75 点，周二在隔夜美盘大跌的拖累之下，大幅低开于 20080 元/

吨后大幅反弹，在两万关口震荡两天之后，期价波幅加剧，短

期均线族联合走低，随着大幅增仓近四万手，郑棉成交创三月

以来新高 35 万手，期价大幅下挫 270 点，突破两万点和 60 日

线的支撑。技术指标进一步走低显示出强劲空势。 

周线周期 

 

 期棉周 K线报收中阴线，顺利跌破拐头向下的 5周和 10周均

线，在年线处暂获支撑。技术指标 MACD 红柱收缩，KDJ 三线高

位死叉后展开发散。前期的 20500 一线双顶基本成立。期价下

行目标位看向 19700 元/吨。 

小结：郑棉指数本周顺利击穿两万关口的支撑，有望进一步下

探 19700 一线，但下方 19850 或反弹机会。投资者需注意：反

弹是沽空的机会，不建议追涨。 

二、市场扰动因素简要说明 

1、现货报价  

日期  

CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 

（328)指数  （元/吨） （527)指数  （元/吨） （229)指数  
（元/

吨） 

4月 19日 19371 -7 17008 -3 20077 -4 

4月 18日 19378 -2 17011 0 20081 -1 

4月 17日 19380 -2 17011 -1 20082 -1 

4月 16日 19382 -3 17012 3 20083 -2 

4月 15日 19385 -2 17009 0 20085 0 
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4月 12日 19387 1 17009 0 20085 2 

                                      图表来源：锦桥纺织网 

中国棉花价格指数截至 4月 19 日震荡回落。328 级报于 19371

元/吨，较 4 月 12日收跌 16 元；527 级报于 17008 元/吨，微跌

1 元/吨；229 级涨元报于 20077 元/吨，较 4月 12 日跌 8元/

吨。现货价格走低，对期棉的支撑减弱。 

2、4 月 19日当周储备棉成交量较上周有所增加，日均投放数量

和成交比例均小幅反弹，而成交均价折 328 级后自 19300 元/吨

回落至 19050 元/吨左右。截止 4月 19 日，累计上市总量

4347559.207 吨，累计成交总量 1193359.311 吨，成交比例

27.45%。同时本周开始，储备棉投放增加 2011 年度进口棉和

2012 年度储备棉花，对市场供给和后市信心造成波动。 

3、四月中旬，全国棉花主产区陆续展开种植，新疆地区播种已

经达到 7 成，出苗率也达到 50%左右，但南疆出现沙尘暴和干旱

情况，棉农正积极自救。安徽无为植棉热情不高，种植面积可

能较去年减少 20%左右。山东部分地区受到国储政策的鼓舞，种

植较为积极。现在支撑棉价无法大幅下跌的因素，主要是对

2013 棉季种植面积减少的预期。目前需密切关注主产区种植面

积和天气情况。 

三、展望及操作建议 

美棉再下一程跌落 60 日线重要支撑，有望继续寻低 82 美分一

线，但短期存在技术修整需求。郑棉上周五大幅下跌，顺利突

破两万大关支撑，仍将震荡下行。收储政策无法构成炒作题

材，郑棉将震荡下行。后期需密切关注的是棉花种植面积及种

植初期的天气情况。 

操作上：中线目标继续看向 19700 一线，短期 19850 或存支撑

小幅反弹，延续逢高沽空思路。 
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