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 一、微观分析 

1、据农情调度，截至 5 月 14 日，黑龙江省旱田播种已完成

67%，其中，玉米已完成 89%，第一、二积温带玉米播种已经结

束，南部地区早播玉米已经出苗，第三积温带玉米播种进入收尾

阶段。水田整地泡田已完成 88%，水稻插秧已由南向北陆续展

开。 

2、商务部称，2013 年 4 月份我国进口大豆实际到港量为

428.50 万吨，低于早先预估的 545.22 万吨；预报 5 月份进口大

豆到港量为 601.75 万吨，高于早先预估的 501.59 万吨。 

3、国家粮油信息中心 5 月 16 日消息：随着南美大豆出口步

伐加快，未来两个月我国进口大豆到港量将明显上升，并超过此

前市场预期。据船期统计，预计 6 月份进口大豆到港量达 700-

750 万吨，将创下月度进口量历史最高水平，7 月份到港量预计

也在 600 万吨以上。 

4、《油世界》预计阿根廷、巴西、巴拉圭 5 月大豆出口量大

幅增加至 1080 万吨，高于 4 月的 1000 万吨和去年 5 月的 960 万

吨。巴西港口工作时间为周一至周五的工作时间由此前的 8 小时

转为 24小时，预计巴西大豆出口量为 760万吨。 

5、国内菜籽收割工作有序进行，湖北地区新菜籽已零星上

市，中间贸易商采购价格 2.48 元/斤，油厂暂未开始收购；四

川、云南地区因干旱减产价位偏高在 2.7-2.8 元/斤区间。有消

息传出，夏粮会议已经确定 13 年菜籽收储价格为 2.55 元/斤，

但具体政策细节尚未公布。在此利好消息提振下，菜油主力 1309
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持续高位运行，20日均线上行趋势明显。在原料价格高企的支撑

下，菜油市场后期价格下跌不易。 

6、据华盛顿 5 月 13 日消息，美国农业部(USDA)在每周作物

生长报告中公布称，截至 5 月 12 日当周，美国大豆种植率为

6%，之前一周为 2%，去年同期为 43%，五年均值为 24%。种植进

程缓慢，使得谷物市场多头炒作热情不断升温。 

7、私人分析机构 Informa17 日报告称，2013 年美国种植玉

米的面积为 9682.7 万英亩，平均单产 160.9 蒲，产量 143.98 亿

蒲；USDA 最新预估值 9730 万英亩，单产 158 蒲，产量 141.4

蒲。 

该机构预估美豆种植面积 7828.6 万英亩，高于 USDA 预估的

7710 万英亩。预计单产 43.9 蒲每英亩，产量 33.88 亿蒲，此前

USDA预估值单产 44.5蒲每英亩，产量 33.9亿蒲。美国播种陷入

几十年来开始最缓慢的年份之一，由于湿冷天气状况，播种推迟

对收割也有部分影响。 

二、波动分析 

“美豆旧作供应偏紧”及“新作种植进度缓慢”两个因素支

撑价格反弹；“南美大豆丰产在即到港激增”及“中国大豆需求

减少”压制价格回落，大豆市场可谓多空对峙，争夺激烈。 

美元指数七连阳，刷新年内新高，并为三十余月最高水平，

贵金属的趋势跟跌立竿见影，工业品震荡居多，豆类市场因种植

炒作，也呈现震荡盘升的走势。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数周线级别逆转 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 
 

技术说明：周线级别的逆转后，震荡整理，仍存在做多的价

值。 
连豆指数周线下端支撑强劲 

 
 

技术说明：再探 4700支撑，期价缓步攀升。 
连粕指数周线震荡整理缺乏方向 

 
 

技术说明：4209以来，止跌于 3056，累积跌幅超 27%，而后

盈利五周的震荡，市场近期仍缺乏方向，关注突破的方向。 

    四、结论和建议 

种植季节的炒作未见终结，尽管我们预期二季度晚期国内大

豆到港集中将对豆类价格走势带来威胁，但近期价格图表的走势



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

却变动的越来越有利于多头发展的方向，主要驱动力是技术、资

金和炒作热情。大豆 4730、豆粕 3280、豆油 7450 等，持稳偏多

交投，否则陷入观望。 
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