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一、宏观分析 

(一) 年内终止审查 IPO公司增至 171家 

在绿大地、万福生科上市公司的造假中，相关中介机构难

辞其咎，担当上市公司“看门人”的会计师事务所再次被推上

了风口浪尖。 

IPO 核查风暴以来，申请终止审查的企业有增无减，对拟上

市公司的震慑力日渐显现。《证券日报》金融机构中心根据证监

会公开的数据统计发现， 截至 5 月 10 日，今年以来已有 171

家拟上市企业被终止审查，共涉及到 38 家会计师事务所。其

中，天健会计师事务所、立信会计师事务所、大华会计师事务

所有限公司、中瑞岳华会计师事务所等 4 家会计师事务所承接

77 个项目，占到被终止审查企业的 45%。 

在新股预披露新政及年初启动的 IPO 核查背景之下，越来

越多的公司或因底气不足，或被市场曝光被迫退出 IPO 征战之

路。值得一提的是，创业板成为了被终止审查的重灾区。今年

以来，被终止审查的创业板拟上市企业多达 105 家，占 171 家

终止审查企业总数的六成。 

（二）国务院再次简政放权 25 项企业投资获松绑 

新一届政府取消和下放行政审批项目的名单终于水落石

出。 

5 月 16 日，国务院办公厅正式下发文件，决定取消和下放

117 项行政审批项目，并公布了其中 104 项的清单。重点是经济

领域的投资、生产经营活动项目，以及企业投资扩建民用机
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场，投资城市轨道等重头项目的审批权力。 

《每日经济新闻》记者获悉，决定取消的另外 13 项，因涉

及机关内部事项和涉密事项，将按规定另行通知；其他经国务

院常务会议决定、拟取消或下放的 16 项行政审批项目，因是依

据有关法律设立的，国务院将依照法定程序提请全国人民代表

大会常务委员会修订相关法律规定后，再予以公布实施。 

兑现承诺简政放权 

今年“两会”以后，国务院机构职能转变成为热点话题，

而其中行政审批权利的下放和取消则被看做是机构改革的标

杆。 

13 日，国务院总理李克强在国务院机构职能转变动员电视

电话会议上发表讲话，称当前国务院下放的审批项目，重点是

经济领域投资、生产经营活动的项目，包括一些对企业投资项

目的核准，涉及企业生产经营活动的许可，以及涉及企业、社

会组织和个人的资质资格认定等。 

《每日经济新闻》记者梳理发现，在这次发布的名单中，

有 71 项是取消的行政审批项目，20 项是下放管理层级的行政审

批项目，包括取消 “企业投资扩建民用机场项目核准”等重头

项目审批。 

值得注意的是，在所有取消和下放行政审批名单中，国家

发改委所占比例最大，有 14 项审批权取消，12 项审批权下放，

其直管单位国家能源局也有 2 项审批权取消。 

近期，前国家能源局局长刘铁男案发，舆论对其所指也多

涉及在项目审批中的“权力寻租”行为，在这次发布的名单

中，能源领域企业投资年产 20 亿立方米及以上新气田开发项目

以及投资年产 100 万吨及以上新油田开发项目的核准都被取

消。 

此外，今后企业投资非主要河流上建设的水电站项目、投

资风电站项目等，审核权利都将下放到省级主管单位。 

（三）新三板扩围方案已上报 

http://law.hexun.com/
http://news.hexun.com/2013/lh/
http://gov.hexun.com/sdpc/index.html
http://gov.hexun.com/nyj/index.html
http://renwu.hexun.com/figure_908.shtml


 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

消息人士 16 日向中国证券报记者透露，市场广为关注的新

三板扩围方案已上报。在为新三板扩围所设计的两条推进路径

中，有关部门更倾向于一步到位，即新三板服务范围直接从四

家试点高新园区的企业扩至全国所有符合条件的企业。 

近日召开的国务院常务会议研究部署了 2013 年深化经济体

制改革重点工作。会议确定，出台扩大中小企业股份转让系统

试点范围方案。全国中小企业股份转让系统公司董事长杨晓嘉

近期在调研时表示，新三板进一步扩大试点范围条件已具备。 

前述消息人士透露，有关部门为扩大新三板服务范围设计

两条路径：一是从目前的四家试点高新园区的企业扩至所有国

家级高新区的企业，然后再扩至全国符合条件的企业；二是一

步到位，直接从四家试点高新园区的企业扩至全国符合条件的

企业，届时新三板将不再是试点，直接转为常规化。 

（四）其它信息 

金价跌 0.7% 连续六日下挫。 

各地密集针对燃煤锅炉开刀。 

卫星导航年会新品层出。 

4 月新批 RQFII投资额度 63 亿元。 

央行本周公开市场净回笼 350 亿元。 

传高层正在起草金融部门等七大领域改革方案。 

消息称中央将讨论新一轮电力改革。 

新版中西部地区外商投资优势产业目录发布。 

商务部称人民币升值导致外贸企业有单不敢接。 

商务部表示家电补贴政策到期后暂无后续方案。 

国土资源部正酝酿第三轮页岩气探矿权招标。 

多条高铁停工或推迟建设。 

动力煤期货即将上市。 

二、金融数据 

（一）2013年五月份全部限售股解禁资料 

http://money.163.com/13/0516/02/8UVBCAG100253B0H.html
http://money.163.com/13/0516/02/8UVBCAG100253B0H.html
http://money.163.com/13/0517/03/8V218OP800253B0H.html
http://auto.ifeng.com/news/finance/
http://app.finance.ifeng.com/hq/rmb/list.php
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金总体

保持流入，小资金流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 962 1,539 

总股本(亿股) 31269 4369 

总值(万亿元) 19.33 3.74 

流通股本(亿股) 19667 3452 

流通市值(万亿元) 13.37 2.88 

平均市盈率 9.96 24.71 

平均市净率 1.48 2.14 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 
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对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周先抑后扬，尤其是周四和周五大幅上涨，总体已

经改出下降趋势。截止收盘，IF1306 报 2572.6 点；沪深 300 现

指报 2592.05点。  

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一长下影的中阳线，已摆脱下降通

道。 

股指期货日 k线显示强势，形成圆弧底走势。   

3、均线分析： 

股指期货价格运行到所有长中短期均线上方，短线已经获得

全面支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示摆脱下跌趋势拐头向上，日 k 线

形成圆弧底向上趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指总体上涨，已摆脱下降通道，同期外围不断上

涨，A 股仍严重落后。A 股基本面和消息面均以偏多为主，延续

震荡向上的可能性较大。 

从技术面、资金面、政策面分析，短线处于摆脱底部上涨

初期阶段。 

首先，从技术面看，处于所有才中短期均线之上，支撑明

显，而且圆弧底特征预示着向上空间广阔。 

其次，从资金面政策面分析，人民币升值、外资涌入，国

家队出手等等，有利于期指上涨。各地保经济规划频出，管理层

表态正面偏多，随时有出新实质利好可能。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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同时，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单持仓稍加。 

短期建议：期指连续两日大涨，尽管上涨趋势已成且目前

市场预期偏利多，但短线回抽要求开始出现，宜回调之后再做

多。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2400，止盈 2600 

空单：止损 2600，止盈 2400 
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