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大豆期货策略周报：美盘遭遇关键阻力，连豆类面临下跌 
 

 

 

 
 

    

 一、微观分析 

1、布宜诺斯艾利斯 5 月 23 日消息，工会称，阿根廷港口工

人周四结束了为时四天的罢工活动，为恢复阿根廷重要作物大豆

和玉米出口做好准备。美盘上周表现异常强劲，主力 7 月合约连

续收涨，至周四收盘已攀升至 1499.5 美分，触及 8 个月高位。

美国大豆库存吃紧，以及南美工人罢工为市场提供支撑，炒作痕

迹明显。 

2、24 日周五，国内港口销售均价 4500 元/吨，较上周同期

上涨 15 元/吨。近期港口大部分时间成交低迷，因现货库存紧张

问题更加严重。消息称至少要到 6 月中下旬才会有贸易大豆到

货，其中美国大豆到港成本 4350 元/吨，南美大豆则最低 4200

元/吨左右。 

3、2013 年菜籽收储政策已经确定，收储价格 2.55 元/斤，

收储数量 500 万吨。现阶段主产区湖北、安徽、江西、四川以及

云南等地新菜籽上市数量逐渐增多，大型油厂例中粮、益海以及

奥星均开始挂牌收购。油厂挂牌收购价格集中在 2.4-2.5 元/

斤，水杂要求 15%-16%，虽然各地价格不统一，但是折合成标准

水杂 11%来算，新季菜籽价格料不低于 2.55元/斤。 

4、据哈尔滨海关统计，今年前 4 月黑龙江省进口粮食(包括

谷物及谷物粉、薯类及含有淀粉的块茎、豆类)91.1 万吨，比去

年同期增加 45.2%；价值 5.4 亿美元，增长 64.5%；进口平均价

格 595.4 美元/吨，上涨 13.3%。进口大豆占比超 9成，出口豆类

占比近 6 成。今年前 4 月黑龙江省进口大豆 87.9 万吨，增加
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55.7%，占同期全省粮食进口量的 96.5%。 

5、据汉堡 5 月 21 日消息，总部位于德国汉堡的油籽分析刊

物《油世界》周二称，全球最大的大豆进口国中国，自 5 月起将

增加大豆进口以补充下滑的库存。《油世界》预计中国 5 月大豆

进口量将自去年同期的 530 万吨增至 600 万吨。中国 6 月料进口

大豆 700 万吨，高于去年 6 月的 560 万吨；7 月将进口 620 万

吨，高于去年同期的 590万吨。 

二、波动分析 

CBOT 美豆主力持仓量达 29.4 万手，显著高于主力月平均持

仓量，市场疑其有逼仓行为，认为此波涨势为资金推涨。现在主

力合约价格逼至 1500 点位，持仓虽未减，但涨势减缓，并出现

横盘整理迹象。美粕也在年内箱体上端冲高乏力，站稳箱体并进

一步拓展新高的可能性在降低。 

每年 5 至 8 月，美国市场正值青黄不接，旧作基本售罄，库

存偏紧，需要部分进口来满足其国内大豆需求，资金存在入市做

多的冲动。而国内连盘表现较为理智，没有一直盲目大幅跟涨，

国内供需基本面与国外不同：5 月已到大量南美大豆，目前处于

大豆库存的缓慢回升期，大豆供应压力增长不明显；6 月大豆到

港量显著增加，超出国内正常月需求量达四成以上，国内大豆供

应压力或在 6月得到显现。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数周线级别逆转 

 
技术说明：周线级别的逆转后，震荡整理，仍存在做多的价

值；短期阻力 7650，支撑 7450. 
连豆指数周线上端压力较重 
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技术说明：4800上方遇到阻力，再次转向空头市场。 

连粕指数周线震荡整理缺乏方向 

 
技术说明：经历漫长的震荡回升，期价 3200 附近遇阻，未

能持稳面临盘跌风险。 

    四、结论和建议 

借现货供应紧张和种植炒作，cbot 豆类价格攀升至年年箱体

的上端，若做出有效升破，技术条件上可以展开历史性新高行情

的攻势，但随着种植的跟进，箱体上端的压力将要显现。连盘市

场前期跟涨意愿不强，远月 1401 合约长期空头局面仍然完好，

操作上不过分参与多头炒作，可寻机沽空。 
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