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 一、微观分析 

1、南美港口方面，降雨拖累港口装船速度、使得港口交通

拥堵状况加剧，阻碍大豆出口进程，对近、中期国内豆粕价格形

成利好。芝加哥 5 月 28 日消息，一位农业气象学家周二表示，

上周末以及本周的降雨将导致美国大豆播种工作进一步放缓。播

种一再延迟，令场内担忧 13/14 年度美豆产量受损，消息一出，

CBOT 大豆盘面受振走高，带动连粕强势反弹，远月合约表现强

势，其中 1401 合约更是一度涨停，表现亮眼，天气市炒作热情

凸显。美国中西部地区的降雨再度拖延春播，这将是 1996 年以

来的 5月月末最慢进度。 

2、本周内，东北产区气温有所升高，春播进程逐渐加快，

根据省农委的统计显示，黑龙江全省旱田播种面积完成 16177.8

万亩，占计划播种面积的 98.8%。 

3、周国内生猪市场均价继续上涨，生猪平均价格为 12.78

元/公斤，较上五周上涨 0.57 元/公斤，截止到本周五，猪粮比

价为 5.79，较上周五有较大幅度上涨。市场上并没有出现淘汰母

猪的行为，受母猪存栏高位的作用，今年下半年生猪存栏都将处

于高位，猪价也难有大涨，同时预示着下半年猪料刚性需求也将

好于去年同期水平。 

4、马来西亚棕油出口情况虽逐渐走弱，但当地油棕却未进

入产出旺季，致使当地棕油库存骤降，提振马盘走强，间接利好

国内棕油市场，进口成本高企，潜在支撑价格。 

5、整个 5 月菜粕市场货源紧张，油厂报价稀疏。进入下旬
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后，各地菜籽收割有序进行，随着油厂收购量的增多，对于菜粕

的预售也更为积极，目前 6 月主流报价集中在 2600-2700 元/

吨，虽然较去年同期 2300-2400 元/吨的价格偏高，但市场依然

有成交。主要因为现阶段饲料厂菜粕库存基本消耗完毕，存在补

库需求，所以预计短期之内油厂对于 6 月菜粕报价还是以“挺”

为主。加籽粕本周表现强势，在美豆冲破 1500 的提振下，加籽

粕价格已涨至 2900 元/吨之上，且目前广东地区油厂 6 月合同已

经执行完毕，远期 7 月预售启动，报价偏高，预计短期内加籽粕

价格坚挺运行之势延续。 

二、波动分析 

美国农业部(usda)在每周作物生长报告中公布称，美国大豆

种植率为 44%，之前一周为 24%，去年同期为 87%，播种进度缓慢

主要受降雨影响。在担忧美豆播种延迟的炒作下，美豆上冲至

1500美分之上，至此，美盘大豆及粕市刷新年内新高，表现出较

强攻势。 

连盘市场基本实现迁仓 1401 的进程，粕市领衔，其价格已

挺进至年内高位，中期上涨趋势渐趋明朗。油脂价格陷入震荡横

盘，棕榈油和豆油价差走阔趋势延续。谷物价格重心普遍上移，

连豆缺乏波动性，仍待确立方向。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数周线上攻力度欠佳 

 
技术说明：周线十字 k 线，多空僵持不下。多单离场位
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7520，而持稳 7700 多单加码。 
连豆指数周线方向不明 

 
技术说明：期价陷入 4700 至 4800的狭窄震荡区间，方向不

明朗。 
连粕指数周线翻多图 

 
 

技术说明：强势升破 3200 阻力关口，期价趋势翻多。 

    四、结论和建议 

现货供应紧张和种植炒作，已令 cbot 豆类价格攀升至年年

箱体的上端，大有确立升破箱体的意味，技术条件表现积极乐

观。本生长季节的行情悄然启动一月有余，中期策略调整翻多，

超买市场即便出现短线技术修正亦宜短线对待。 
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