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一、宏观分析 

(一) 暴跌引发资金抄底冲动 三大蓝筹 ETF获 22亿净申购 

周四 A 股出现大幅下跌，代表蓝筹风格的沪深 300 指数跌

幅达 3.39%，创半年多来收盘新低，日 K 线更是出现七连阴，股

市空头气氛浓厚。 

不过，大盘急跌引发资金抄底冲动，多只交易型开放式指

数基金（ETF）在昨日出现净申购，特别是 3 只蓝筹风格的 ETF

——华夏上证 50ETF、华夏沪深 300ETF 和华安上证 180ETF 均出

现巨额净申购，单日资金合计净流入超过 22 亿元，二级市场成

交也创出天量。 

据华夏基金提供的信息显示，昨日华夏上证 50ETF 和华夏

沪深 300ETF 自下午两点左右惊现巨量买单，两只基金全日分别

成交 22.94 亿元和 7.08 亿元，较上周五分别放量 2.66 倍和

10.2 倍，双双创成交天量。华安旗下老牌蓝筹风格 ETF 昨日成

交额也急升至 7.66亿元，较上周五放量 5.9倍。 

同时，3 只 ETF 一级市场也出现异动，据上交所网站公布的

信息显示，华夏上证 50ETF、华夏沪深 300ETF 和华安上证

180ETF 在昨日大跌中分别出现 8.69 亿份、1.08 亿份和 8.76 亿

份净申购，折合资金分别达 14.99 亿元、2.62 亿元和 4.6 亿

元，3 只 ETF 合计净流入资金达 22.21 亿元。特别是华夏上证

50ETF 和华安上证 180ETF 单日份额增加 8.42％和 8.25％。华夏

基金量化投资部人士表示，ETF 上次出现巨量净申购和成交还要

追溯到 2010年 10月中旬。 
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分析人士表示，上述 3 只出现大幅净申购的 ETF 均为蓝筹

风格，其第一大重仓行业均为金融股。其中华夏上证 50ETF 金

融股占比超过 60%，华安上证 180ETF 金融股比重达到 45%，华

夏沪深 300ETF 中金融股比重也达到 35%。3 只 ETF 在昨日大跌

中合计出现超 22 亿元资金净流入，显示出部分资金对大盘急跌

后反弹抱有期待，以及对蓝筹股价值的认可。 

对于昨日股市大跌，不少基金认为，短期证券市场有望延

续震荡回落的格局，但从中长期来看，医药、大众消费品、环

保、传媒、消费电子等消费成长行业依旧是中国经济结构转型

的方向，市场风险释放过程中可以耐心等待回调买入的机会。

一些基金则认为，本轮调整持续时间不会太长，如果市场调整

幅度达到 10%～15%，预计资金会重新流入。 

（二）投行集体下调中国经济增长预期 

就在中国上周末公布了 5 月一系列糟糕的经济数据后，包

括摩根士丹利，瑞银，巴克莱在内的多家投行纷纷下调了中国

经济增长预期。 

下调情况具体如下： 

摩根士丹利将 2013 中国经济增长预期从 8.2%降至 7.6%； 

瑞银和 RBS将 2013 中国经济增长预期下调至 7.5%； 

巴克莱将 2013中国经济增长预期下调至 7.4%； 

澳新银行将 2013中国经济增长预期从 7.8%降至 7.6% 

Daiwa Capital Markets 将中国 2013 经济增长预期从 8.1%

降至 7.8%。 

摩根士丹利经济学家在今日发布的报告中指出： 

“中国的政策制定者们认为短期内经济的糟糕表现是实现

长期改革和可持续增长的必要代价。” 

另外，摩根士丹利将中国 2014 经济增长预期从 7.9%下调至

7.6%；将 2013通胀预期从 3.5%降至 2.6%。 

巴克莱经济学家 Chang Jian 表示： 

“虽然我们对经济增长的态度仍然谨慎，但我们并不悲

http://quotes.money.163.com/usstock/hq/MS.html
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/UBS.html
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观。从基本面来看，中国正经历过渡时期。中国经济面临着全

球需求紧缩和本国投资泡沫的压力，因此糟糕的表现是不可避

免的。” 

（三）广东赚钱效应发酵 地方养老金委托投资或将铺开 

地方养老金委托投资或将全面铺开。近日，广东省财政厅

对外声称“广东千亿养老保险金委托投资运营半年盈利 34 亿

元”之后，也吸引了养老金结余较为充裕省市的注意。 

近日，记者在致电江苏省财政厅社会保障处时，该处工作

人员说，“目前，江苏省养老金委托投资未正式开始，但听说省

政府有关部门正在研究考虑此事。” 

与此同时，有媒体称，针对全国的养老金投资运营初步方

案已经出炉，现在还在进一步审核中。业内人士认为，在广东

委托投资先例之下，地方养老金投资运营的步伐或将加快。 

广东示范效应明显 

去年上半年，全国社保基金理事会和广东省政府在北京签

订了委托投资协议，受广东省政府委托，全国社保基金理事会

投资运营广东城镇职工基本养老保险结存资金 1000 亿元，委托

投资期限暂定两年，此举在全国尚属首次。截至 2012 年年底，

广东实际委托投资运营时间约为半年，实际应收收益率约为

3.4%，高于同期通货膨胀率，赚了 34 亿元。按此计算年化收益

率为 6.72%，高于 2012 年广东省社会保险基金 3.94%的年平均

收益率。 

据广东省财政厅的报告显示，2012 年广东全省养老保险基

金当年结余 744 亿元，滚存结余 3636.61 亿元，比上年增长

25.72%。纳入各级财政专户管理的基金资产 3568.28 亿元，其

中委托运营的 1000亿元基金约占养老保险基金总量的 27.5%。 

与此同时，广东省财政厅表示，2012 年全省社会保险基金

总体运行状况良好，平均年收益率达到 3.94%，高于两年定期存

款利率。在 2013 年社保基金预算方面，据今年第一季度的预算

执行情况的统计数据显示，广东社保基金累计结余 5370.97 亿
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元。 

随着广东示范效应的显现，以及养老金委托投资方案出台

可能性的加大，尤其是养老金结余较高的江苏、浙江、山东等

有可能跟进。一位国内养老金研究人士表示，“如果涉及多个部

门的地方养老金委托投资方案在近期出台，这意味养老金投资

股市的比例、投资收益归属等关键问题已经获通过。这将为地

方养老金委托投资扫除障碍。” 

江苏、浙江等省市或将跟进 

自去年年初以来，地方养老金委托投资方案迟迟没有正式

公布，然而，在 4 月 25 日人力资源和社会保障部的第一季度新

闻发布会上，如何保证养老金的安全以及保值增值，成为各方

关注的焦点。根据人社部新闻发言人尹成基的说法，目前该部

正在研究制定全国的基本养老基金投资运营管理办法。与此同

时，广东 1000 亿元养老金委托投资半年实现 34 亿元的示范效

应将带动其他省市积极性。 

（四）其它信息 

5月份 QFII新增帐户创年内次高。 

央行本周暂停公开市场操作。 

传发改委下月推城镇化方案，具体政策秋天将面世。 

农业部批准发放三个转基因大豆进口安全证书。 

住建部严禁不合格预拌混凝土用于建筑工程。 

新材料有望纳入重大科技专项。 

预计今年 PC出货量近 5亿台。 

5月份中国承接新船订单量依然大幅攀升。 

多重利空袭 A股，基金顺势减仓避险。 

A股被指 10年负增长，投资者数十万亿资金蒸发。 

外资行逢低换仓中资股，金融类认购证受捧。 

史玉柱家族增持民生银行，其女成第五大股东。 

二、金融数据 

（一）2013 年六月份全部限售股解禁资料 

http://money.163.com/13/0614/02/91A1BPT800253B0H.html
http://money.163.com/13/0613/20/919D7A2100251LIE.html
http://money.163.com/13/0614/02/91A1BML200253B0H.html
http://money.163.com/13/0614/02/91A1C6O200253B0H.html
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示总体为流入，有继续反弹要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金保持

快速流入，小资金快速流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 962 1539 

总股本(亿股) 31423 4393 

总市值(万亿元) 18.49 3.55 

流通股本(亿股) 19781 3471 

流通市值(万亿元) 12.76 2.74 

平均市盈率 9.53 23.45 

平均市净率 1.41 2.03 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 
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估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周两天交易，周四大幅下跌，周五小幅反弹。截止

收盘，IF1306报 2395点；沪深 300现指报 2416.77 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阴线，向下跌破均线支撑。 

股指期货日 k线显示强势，跌破颈线，下跌空间打开。   

3、均线分析： 

股指期货价格跌到所有长中短期均线下方，中线压力强大。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势，日 k 线形也是下

跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周期指大幅下跌，远离均线。A 股基本面和消息面均以偏

空为主，但短线有反抽想均线靠拢要求。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指在下跌阶段。 

首先，从技术面看，跌破所有长中短期均线，跌破颈线，

压力明显，预示着向下空间广阔。 

其次，从资金面政策面分析，回购利率处于高位，资金面

紧张，市场缺乏向上动力。 

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：期指经过大幅下跌，已经远离均线，多空均开

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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始不断减仓，无心在 6 月合约争夺，加之市场消息面目前无大

的刺激，短线或反弹，但中期向下趋势已经形成。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2380，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2250 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 特别声明      

 本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的损失

承担任何责任。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 

      

 公司机构    

 总部 

电话：0516 - 83831105 

传真：0516 - 83831100 

地址：江苏省徐州市淮海东路153号 

新纪元期货大厦（221005） 

北京东四十条营业部 

电话：010 - 84261653 

传真：010 - 84261675 

地址：北京市东城区东四十条68号 

平安发展大厦4层403、407室

（100027） 

南京营业部 

电话：025 - 84787997 

传真：025- 84787997 

地址：南京市玄武区北门桥路10号 

04栋3楼 （210018） 

 广州营业部 

电话：020 - 87750882 

地址：广州市越秀区东风东路703号 

粤剧院文化大楼11层（510080） 

苏州营业部 

电话：0512 - 69560998  

传真：0512 - 69560997 

地址：苏州工业园区苏州大道西2号1   

  幢国际大厦602-604单元（215021） 

常州营业部 

电话：0519 - 88059972  

传真：0519 - 88051000 

地址：常州市武进区延政中路2号 

世贸中心B栋2008-2009（213121） 

 杭州营业部 

电话：0571 - 56282608 

传真：0571 - 56282601 

地址：杭州市上城区江城路889号 

香榭商务大厦7-E （310009） 

上海浦东南路营业部 

电话：021 - 61017393 

传真：021 - 61017396 

地址：上海市浦东新区浦东南路 

256号1905B室（200125） 

重庆营业部 

电话：023 - 67917658 

传真：023 - 67901088 

地址：重庆市江北区西环路8号B幢 

8-2、8-3、8-3A号（400020） 

 无锡营业部 

电话：0510 - 82827006 

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号 

7楼（214000） 

南通营业部 

电话： 0513-55880598 

地址：南通市环城西路16号6层603- 

      2、604室 

 

 


