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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、美联储(FED)决策者在周三(6 月 19 日)公布政策声明中表

示，美联储将保持每月 850 亿美元的购债进度，且没有明确指出

美联储接近缩减购债计划。美联储主席伯南克(Ben Bernanke)在

政策会议后举行的记者会上表示，联储可能放慢购债进度，目标

在 2014 年中结束购债计划。 美国收紧流动性预期趋强，致盘面

出现恐慌抛售，悲观情绪蔓延风险资产市场。

2、截止到 6 月 20 日，国内大豆港口库存 428 万吨，较上周

增加 14 万吨；国内棕榈油港口库存 125.3 万吨，较上周下降 11

万吨。豆油和棕榈油价差超跌反弹，1401 合约价差较上周回升

100 个点至 1480 元。

3、受系统性跌势冲击，油粕价格出现较大幅度下滑，至国

内压榨利润出现缩减。截止到 6 月 20 日，进口大豆压榨利润，

山东 70 元，较上周缩减 50 元；江苏 36 元，较上周缩减 81 元。

4、Inform Economics 将 2013 年美国大豆种植面积下调至

7775.6 万英亩，5 月时预估为 7828.6 万英亩，维持单产预估每

英亩 43.9 蒲式耳不变。Lanworth 下调其 2013 年大豆产量预估为

33.5 亿蒲式耳，之前预估为 34 亿蒲式耳。民间机构虽然对于美

豆产量和面积做出他们自己的调整，不过依然维持历史高位。美

国农业部在 5 月和 6 月报告中预估 2013 年美豆产量为 33.9 亿蒲

式耳，播种面积为 7710 万英亩。

5、美国农业部通常一年公布四次季度谷物库存报告，包括

各州及全美储存的所有小麦、玉米、大豆等谷物库存，储存地包
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含农场及非农场仓库，报告反映了市场对谷物市场的需求强弱程

度，对谷物价格有重要影响，公布时间分别是 1月中旬、3月、6

月及 9 月最后一个交易日。下周即是月末，北京时间 6 月 29 日

周六凌晨，年内第三次谷物库存报告将要发布，因新年度库存预

估抬升预期强烈，施压远端合约价格。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

围绕 FED 会议和预期管理，市场大做文章，有色及化工等金

融属性较强的大类商品出现深跌，贵金属更是再现断崖下跌。

此番跌势蔓延至农产品市场当中。

美豆种植已经近尾声，业已积累的种植炒作溢价，也在不断

缩减过程中，天气市仍待进一步挖掘，近期的技术调整下跌恐难

逆转。

三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨三、技术形态探讨

连豆油指数连续收十字 k 线

技术说明：7200 止跌后，数周以来，多空高挂免战牌，屡收

类十字 k线形态，暗示方向面临选择，唯有有效持稳 7600，多头

机会方可尝试，否则宜警惕寻底。
连豆指数无仓无量阴跌

技术说明：连豆价格三周连阴期价重心下移，跌穿长期以来

的颈线支撑，价格走势较为悲观。
连粕上档压力凸显
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技术说明：上档压力未能持稳，陷入技术跌势，警惕寻底，

短线交投趋势观望。

四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议四、结论和建议

谷物市场下周将更多关注谷物库存报告。而此前，技术性力

量偏向空头，料将施压期价进一步寻底下跌。

操作上，短线空头思路，油脂注意前期低位支撑，而豆粕主

力 1401 合约，下档支撑下移至 3060 附近。
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