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 一、基本面分析 

1、市场解析 

本周铜价冲高回落。沪铜周一强势反弹，为前段时间的急

速下跌划下句点，技术面弱势逐渐改善。隔夜，数据显示欧美

制造业形势好坏不一，美国 6 月 ISM 制造业 PMI升至 50.9，但

同期 Markit 制造业 PMI终值下修至八个月低位，美元受此影响

下跌收阴，伦铜夜晚延续上涨，报收长阳；沪铜周二延续反弹

报收中阳，全天运行于短期均线之上，技术面弱势继续改善。

隔夜，欧美公布的数据好坏不一，美元指数重返上涨打压伦铜

小幅收跌；伦铜周三受美元下跌及供应瓶颈提振震荡上涨，盘

中上破 20日均线的压制并报收在其之上。沪铜周三延续上涨报

收中阳并向 20日均线迈进；沪铜周四震荡下跌报收中阴，隔

夜， 英国央行欧洲央行会议按兵不动，欧元兑美元急跌，美元

指数上涨，伦铜受此打压延续白日跌势最终报收中阴；周五，

市场担忧美联储缩减 QE规模，期铜震荡走低，夜晚美国公布的

非农就业数据强劲增长，市场对美联储缩减 QE 预期升温，美元

指数持续大幅上升，伦铜大幅回落，最终以 0.04%的周涨幅结束

本周行情，沪铜周五以 1.77%的周涨幅报收于 49440 点。 

2、平衡分析 

工信部近期公布了《铜冶炼行业准入条件（2013）（公开征

求意见稿）》。相对于 2006 年版的《铜冶炼行业准入条件》而
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言，即将出台的新版铜冶炼行业准入条件一改过去只对产能规

模以及投资数额的简单规定，在环境保护、能源节约、资源的

综合利用等方面做出了更加严格的要求。据此次参与新版准入

条件编制工作的人士表示，随着现在铜冶炼工艺的日渐成熟，

过去的标准已经不适合行业的发展，行业内标准过低，影响了

我国铜工业结构调整的步伐，同时对环境的保护也极为不利。 

伦敦金属交易所(LME)仓储系统出现瓶颈，令中国铜进口商

被迫为得到已买下的货物排起了队，因此现货铜进口溢价自 6

月中旬以来上涨了三分之一。交货延迟意味着未来几个月会有

数以千吨计的铜从 LME 仓库流向中国，有助于支撑价格。铜价

今年迄今为止已经下跌了约 12%。由于价差转为有利于进口、境

内供应减少，中国进口商 6月增加了在 LME 的铜购买量。此

外，中国爆发了一场严重的流动性困局，也增加了将海外的铜

当作融资工具的需求。但 LME 仓储系统出现的瓶颈给供应造成

了非自然限制。交易商称这也扶助中国现货铜升水升至四年多

以来高位。 

据圣地亚哥 6 月 28 日消息，智利政府周五公布的数据显

示，该国今年 5 月铜产量为 475,140 吨，较上年同期的 458,241

吨增加 3.7%，较 4月的 441,668吨则减少 1.2%。该国 5月铜产

量增加主要是因为去年同期产量基数相对较低且部分矿场的矿

石品位提升。智利是全球最大的铜生产国，产量占全球总量的

三分之一。尽管新矿投产令该国今年铜产量增加，但智利正面

临矿石品位下滑和矿场老化的困扰。 

秘鲁矿产能源部发布的最新一期的矿产品产量简报显示，4

月份，秘鲁的铜产量从去年同期的 9.54 万吨增至 10.06万吨，

同比增长 5.46%。然而，今年前 4个月，秘鲁的铜产量与去年同

期的 39.17万吨相比，仅增长 0.4%，增至 39.32 万吨。 

    3、库存分析 
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通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点

将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。 

 

本周 LME 铜库存减少 5775 吨至 660000吨，上海期货交易

所减少 9472 吨至 173021吨，COMEX铜库存减少 2024短吨至

70737短吨。三大交易所库存同时减少，库存情况对铜价打压力

度减弱。 

二、波动分析 

 

伦铜电 3 周 K线图 
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沪铜指数周 K线图 

 

沪铜指数日 K线图 

趋势上看，期铜本周冲高回落，期价在经历了上周的低位

整理之后出现反弹，但沪铜触及上方重要压力位--5 周均线和

20 日均线处承压回落。周线指标延续弱势，中线依然偏空，短

线反弹遇阻，下周有望再次试探 20日均线压制情况。 

三、结论与建议 

宏观基本面，美联储退出 QE忧虑打压铜价;微观基本面,国

内铜工业结构调整或缩减产能提振铜价,本周三大交易所库存同

时减少利多铜价;技术面,中线偏空,短线反弹遇阻，下周有望继
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续向 20日均线处发动攻击。建议密切关注 20日均线压制情

况，若不能有效上破此位则可逢高抛空操作，若能够有效上破

此位则可轻仓参与反弹。 

下周关注要点：周四凌晨美联储会议纪要。 
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