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一、微观分析 

1.本周全国糖价持稳，基差扩大 

据昆商糖网统计，本周广西主产区现货价格基本保持平稳态势，集团报

价并没有太大波动，销售心态比较稳定，并不急于抛售。而现货市场方面，

据中间商反映，整体销售情况一般。南宁、柳州批发市场价格连续一周维持

于5400元/吨。 

受相关批发市场和产区价格波动影响，本周华北销区糖价在持稳的基础

上出现下跌，周跌幅在50元/吨以内。本周以来，各地到货量较上周没有增

加，销区库存量依然维持较低的水平，商家维持随进随销的状态。目前已经

进入食糖销售旺季，各地采购量有所增加，但本周以来，部分地区下雨，销

售略受影响。 

本周华中销区食糖价格在持稳的基础上小幅波动，涨跌幅度均不明显。

到货量与走货量基本持平，库存没有增加，主流销货价格位于5520-5580元/

吨之间。 

目前华东销地进口加工糖抢占了很大一部分的食糖销售市场，华东目前

糖价收到很大冲击，上海报价维持在5620元/吨左右，杭州报价5760-5870元

/吨，高价销量一般。 

图1 郑糖与中国食糖价格指数对比 
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数据来源：新纪元期货 

自上周末1401合约试探下破前低支撑开始，基差扩大突破500至590关

口，为二季度以来年内高点；在此期间食糖价格指数基本持稳，基差走高多

源于期货价格下跌。基差不断创新高并未明显抑制期货价格下跌。 

2.行业要闻 

（1）中国海关总署7月11日公布，中国6月份出口食糖4116吨，较上月

下滑17．7％，较上年同期增长29．1％。上月食糖出口量为5000吨，去年同

期为3189吨。中国1-6月累计出口食糖25601吨，较去年同期下滑6．0％。业

界较为关注的6月份食糖进口数据预计将于7月21日公布。 

（2）据彭博社7月11日消息，印度农业部长本周三表示，印度食糖进口

关税上调至15%，将令印度食糖进口停止，提高印度国内销售，帮助糖厂结

清对甘蔗种植农户的欠款。印度糖业协会(ISMA)认为政府此举的力度过小且

过迟，印度国内有太多的糖，进口关税需要上调至30％-40%左右才能完全抑

制糖进口。据行业数据显示，2013/14市场年度(10月—9月)迄今，印度已进

口了将近60万吨原糖和另外10万吨成品精炼糖，一直以来印度食糖进口对国

内价格构成压力，导致糖厂拖欠甘蔗款结算。对于2013/14年度糖产量下滑

5％的行业预估，印度农业部长表示，不会存在任何短缺，我们还能够出

口，国内需求仅为2100—2200万吨。印度糖业协会 ISWA 预估2013/14年度糖

产量为2370万吨，2012/13市场年度为2500万吨。 
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（3）综合外电报道7月6日消息，国际糖业组织(ISO)一资深经济学家本

周五对记者表示，2013/14作物年度全球糖市供应过剩预计将在350万吨，该

经济学家称2012/13年度中国和美国的食糖进口需求下滑，加之所有主要产

糖国丰收，意味着剩余量过大，无法在一个年度内被消化，因此糖市有望迎

来连续第四年供应过剩。2013/14年度全球糖产量预计为1．785亿吨，同期

全球消费量仅有1．750亿吨。2012/13年度全球糖市供应过剩1000万吨。全

球头号产糖国--巴西2013/14年度将生产原糖4100万吨，前一年度为4000万

吨。今年巴西乙醇产量预计将提升至266亿公升，而2012/13年度为234亿公

升。  

越南农业部下属的农业、林业、渔业制品及盐生产加工及贸易部副部长

近日在河内召开的一次会议上表示，越南2012/13年度甘蔗单产为每公顷

63.9吨，甘蔗总产量为1905万吨，甘蔗种植面积为29.82万公顷。 

（4）美国农业部（USDA）自国内种植户手中买入91,238吨糖，这是13

年来政府首次直接干预国内糖市。美国政府为此支付了4380万美元，之后用

以交换299,153吨的进口信贷。美国农业部6月时曾表示，将在8月1日前从国

内市场抽出30万吨糖以提振价格，届时加工商的6亿美元未偿还联邦贷款开

始到期，国内糖价低于 USDA预估的贷款违约临界值每磅21美分。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1  主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4878 4860 4878 4929 4840 
-29 

（-0.59%） 
216.3 万 52.9万 

    2.中短线趋势分析 

周初承接昨日弱势小幅续跌，创新低 4840，随后四个交易日窄幅横盘，

主力合约周跌幅 29点，结算价与开盘价相当，成交量小幅萎缩。 

在周四受到总理“稳增长”讲话提振而全线大涨市场环境下，郑糖冲高

回落报收上影线长度大于实体长度的小阳线，冲击 10 日线失败，在 4900 之

上多头止盈较为集中，缺乏新增持有看涨资金支撑后市，在站稳 4900 之
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前，盘面尚难以启动中线反弹行情，短期内将低位震荡释放做空动能，积累

反弹力量。 

图 1 郑糖于新低价位弱势整理 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

本周伯南克有关“美国在可见的未来仍需要宽松政策”的表态及李克强

总理在部分省区经济形势座谈会上要求经济增长不滑出下限的指导精神鼓舞

多头信心，周四股市及大宗商品普涨，郑糖表现不温不火，在上周下破前低

后于 4870 附近低位窄幅整理，4900 之上表现为短期压力，缺乏短线逆转动

能。预计在收复站稳 4900 之前难以启动次级反弹，短期内仍将低位横盘以

时间换空间，中线底部构筑形态复杂，随着消费旺季深入，对旺季中线反弹

的力度预期将削弱。 

    2.投资建议 

4850 之下不宜追进中线空单，前期获利未平仓空单逢低止盈。先导多

单于 4850之上谨慎持有。 

周内短炒多空分界参考 4900 阶段压力，高抛低吸。 
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