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一、宏观分析 

(一) 证监会：正在审核国内企业赴港上市申请 

中国证监会周四表示，已收到国内企业赴香港上市的申

请，目前正在进行审核。 

但证监会未透露申请企业的数量和名称等细节，只是称有

一定数量的国内企业已流露出赴香港上市的意向。在 7 月 12 日

举行的媒体吹风会上，证监会发言人表示，重庆银行也在寻求

赴港上市的企业之列。 

中国证监会数据显示，截至 2012 年底，共有 179 家国内企

业在香港等海外市场上市，筹集资金总计 1.487 万亿港元(合

1,920亿美元)。 

（二）周小川人民日报刊文：货币政策适时适度预调微调 

党中央、国务院高度重视小微企业的持续健康发展，先后

出台了一系列支持小微企业发展的财税金融政策，特别是最近

国办印发了《关于金融支持经济结构调整和转型升级的指导意

见》，金融系统也不断加大小微企业金融服务，取得了积极成

效。我结合工作实际，就落实中央和国务院的要求和部署，讲

几点意见。 

一、充分认识金融支持小微企业发展在“稳增长、调结

构、促改革”中的重大意义。小微企业是我国经济社会发展的

重要力量，在繁荣市场、扩大就业、建设社会主义新农村、促

进和谐社会建设等方面起着非常重要的作用。特别是在当前国
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内外经济形势异常复杂，不稳定、不确定性因素较多，经济下

行压力较大的情况下，金融支持小微企业发展，有利于保持经

济平稳较快发展、推动经济结构调整、增强经济发展的内在活

力。 

二、继续实施稳健的货币政策，保持合理的货币信贷总

量，为小微企业发展创造良好的金融环境。按照中央的要求，

把稳健的货币政策坚持住、发挥好，增强政策的前瞻性、针对

性和灵活性，适时适度预调微调。统筹兼顾稳增长、调结构、

控通胀、防风险的关系，综合运用数量、价格等多种货币政策

工具，充分发挥再贷款、再贴现和差别准备金动态调整机制的

引导作用，对中小金融机构继续实施较低的存款准备金率，盘

活存量，用好增量，增加小微企业的信贷资金来源。稳步推进

利率市场化改革，更大程度发挥市场在资源配置中的基础性作

用，提高小微企业的信贷可获得性。 

三、加强宏观信贷政策指导，鼓励和引导金融机构加大对

小微企业的信贷投入，实现“两个不低于”目标。改进信贷政

策实施方式，完善中小企业信贷政策导向效果评估，引导金融

机构按照“有扶有控、有保有压”的要求，优化信贷结构，进

一步扩大对小微企业的信贷投放。积极鼓励金融创新，推动商

业银行开展应收账款质押、动产质押等适合小微企业融资特点

的金融产品和服务；支持符合条件的商业银行发行专项用于小

微企业贷款的金融债券，努力实现全年小微企业贷款增速不低

于当年各项贷款平均增速、贷款增量不低于上年同期水平的目

标。 

四、积极发展与小微企业金融服务需求相适应的小型金融

机构。与大型金融机构相比，小型金融机构服务小微企业具有

信息、成本等方面的优势。要认真落实党的十八大关于加快发

展民营金融机构的决策部署，放宽对民间资本设立金融机构的

准入。推进存款保险制度建设，为小型金融机构创造公平竞争

的环境。 
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五、大力发展多种融资方式，拓宽小微企业多元化融资渠

道。近年来，我国资本市场发展取得显著成效，但小微企业资

本金还比较薄弱。要加快发展多层次资本市场体系，健全支持

小微企业多元化融资的渠道和机制。鼓励风险投资和私募股权

基金等投资处于初创期的小微企业。在风险可控的前提下推动

信贷资产证券化常规化发展，引导金融机构将盘活的资金向小

微企业倾斜。加快银行间债券市场发展，支持符合条件的小微

企业发行债务融资工具。同时，进一步促进民间融资规范发

展，发挥好民间资本在扩大小微企业融资中的作用。 

六、要大力推动金融工具、金融产品和机制创新，不断满

足小微企业多层次、多样性的金融服务需求。小微企业点多面

广、千差万别，不同类型、不同发展阶段的小微企业的金融服

务需求是多层次、多样性的。金融机构要做好对小微企业账户

开立、支付结算、存款和存款类产品、外汇兑换、支付性质的

垫款等基础型金融服务。鼓励金融机构采用网络银行、手机银

行等新型支付工具和手段，扩大对小微企业金融服务的范围和

覆盖面。进一步改善银行卡受理环境。支持地方政府加强对小

额贷款公司的监管，强化小额贷款公司为小微企业服务能力。

配合有关部门规范发展网络信贷平台等中介机构，为小微企业

开辟新的融资来源。 

七、推进小微企业信用体系建设，进一步优化小微企业金

融服务生态环境。小微企业融资难的一个重要原因是，有些小

微企业会计信息不规范、不充分，有的缺乏信用记录，银行难

以用常规方法评估其还款能力。要抓紧建立覆盖全社会的征信

体系，加快建立金融业统一征信平台，建立健全适合小微企业

特点的信用征集体系、信用评级制度和信息共享机制，营造良

好的小微企业金融服务生态环境。 

加强和改进小微企业金融服务是一项系统性工程，既需要

不断创新金融组织、产品和服务，也需要有关部门在产权保

护、财税支持、行业准入等方面提供更宽松的体制机制和更健
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全的公共服务。下一步，要认真落实党中央、国务院的统一部

署，按照马凯副总理的重要讲话精神，进一步加大工作力度，

积极探索创新，为小微企业持续健康发展创造良好的金融环

境。 

（三）逾 3600亿元定增预案蓄势待发 A股面临巨大压力 

京东方 A 和招商银行的巨额再融资计划激起千层浪。事实

上，今年上市公司再融资的脚步明显加快，除了通过增发已经

募集到的 2190 亿元资金外，还有 189 家上市公司逾 3600 亿元

的增发预案蓄势待发，A 股市场仍然面临着巨大的再融资压力。 

Wind 数据显示，今年以来共有 211 家上市公司发布增发预

案，计划募资 4204.43 亿元。其中，14 家上市公司的增发预案

因未能通过证监会审批或股东大会等原因停止实施，8 家上市公

司的增发预案已经实施。另外 189 家上市公司的增发预案还在

进行各项流程，计划募集资金 3657.58亿元。 

从已公布预案的募资金额来看，昨日公布预案的京东方 A

计划募集金额最高，达到 460 亿元。巨额融资计划也打击了市

场信心，昨日京东方 A 的股价跌幅达 8.37%。通宝能源、桂冠电

力、山东黄金、航空动力和美锦能源的计划募集金额超过 100

亿元，分别为 160.13 亿元、151.52 亿元、 129.84 亿元、

127.84 亿元、101.5亿元。 

从行业来看，凭借京东方 A460 亿元的巨额融资计划，电子

元器件制造业的计划募集资金量最高，19 家公司计划募资

632.78 亿元。排名第二的是电力、蒸汽、热水的生产和供应

业，11 家上市公司计划募集资金 417.21 亿元。交通运输、化

学、有色金属、金融、煤炭等行业的计划募集资金量也超过 100

亿元。 

值得注意的是，189 家上市公司增发预案中有 30 家公司的

股价与增发价格已出现倒挂。山东黄金的倒挂现象最严重，预

案中的增发价格为 33.72 元，而该股昨日收盘价为 21.69 元，

较增发价格折价 35.68%。*ST 上控、江河创建、恒顺电气、濮

http://quotes.money.163.com/0600036.html
http://quotes.money.163.com/#query=EQA
http://quotes.money.163.com/0600780.html
http://quotes.money.163.com/0600236.html
http://quotes.money.163.com/0600236.html
http://quotes.money.163.com/0600547.html
http://quotes.money.163.com/0600893.html
http://quotes.money.163.com/1000723.html
http://quotes.money.163.com/0000819.html
http://quotes.money.163.com/1300208.html
http://quotes.money.163.com/1002225.html
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耐股份昨日的收盘价与增发价格相比，折价率也超过 20%。 

（四）其它信息 

6 月 70 城新房价格仅温州同比下降。 

住建部规划治理“都市看海”将拉动万亿投资。 

上市房企海外融资超去年全年。 

转融通累计交易近 2500亿。 

铁路投融资体制改革：2 年内引民资 2000 亿。 

6 月银行业资产负债增速创年内新低。 

国土督察约谈 9 个土地违法问题突出市区负责人。 

工信部公布炼钢等 19行业首批淘汰产能企业名单。 

财政部未来 5年支持棚户区改造。 

锂电池进入快速成长期，电解液和上游锂矿受益。 

中石油拟大幅上调液化天然气气源价，涨幅或超 100%。 

玻璃行业两大盛会将于 7月 26在华东、8 月初在东北召开

并酝酿提价，幅度在 3%左右。 

沥青期货将于八月初挂牌上市。 

二、金融数据 

（一）2013年七月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

http://quotes.money.163.com/1002225.html
http://money.163.com/13/0726/01/94M2I5KB00253B0H.html
http://money.163.com/13/0726/04/94ME72NF00251LIE.html
http://money.163.com/13/0726/07/94MMSJDN00254IU1.html
http://money.163.com/13/0726/01/94M2I5G700253B0H.html
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深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 
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1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1539 

总股本(亿股) 31894 4479 

总市值(万亿元) 17.37 3.38 

流通股本(亿股) 22816 3549 

流通市值(万亿元) 12.70 2.62 

平均市盈率 8.95 22.21 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周在周一周二大涨后，连续 3 天回调。截止收盘，

IF1308 报 2192点；沪深 300现指报 2224.01 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k 线显示为一带长上影线的小阳线，尚未摆脱

下降通道。 

股指期货日 k线显示仍在下降通道。   

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、均线分析： 

股指期货价格跌到所有长中短期均线下方，中线压力强大。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示处于下跌趋势，日 k 线也处于下

跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周后 3 天期指连续回调 3 天，A 股基本面和消息面总体中

性。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能延续下跌。 

首先，从技术面看，连续回落再次陷入下降通道。 

其次，从资金面政策面分析，资金面、政策面总体中性，

缺乏刺激。 

但是，与外围市场相比， A 股市场仍严重背离，对 A 股有

中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：期指连续回落，做空动能阶段性获得释放，技

术指标有反弹修复要求，政策面不支持继续大跌，短线期指有

可能震荡筑底。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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