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 一、基本面分析 

1、市场解析 

本周铜价探低回升。上半周受中美疲弱数据打压大幅下

跌，伦铜沪铜一度下跌至近期运行区间的下沿，下半周，欧美

公布利好数据以及美联储议息会议意外未提及 QE缩减问题提振

铜价自低位回升，伦铜周五一度触及近期震荡区间上沿，最终

以 2.22%的周涨幅报收于 7007点，沪铜指数周五以 0.08%的周

跌幅报收于 50070点。 

2、平衡分析 

2013 年 7月，中国非制造业商务活动指数为 54.1%，比上

月小幅上升 0.2 个百分点。 

中国国家发改委最新数据显示，2013年上半年全国十种有

色金属产量 1947万吨，同比增长 10%，增速同比加快 3.3个百

分点。其中，电解铝产量 1058万吨，增长 7.9%，增幅减缓 1.8

个百分点；铜产量增长 12.9%，加快 2.6个百分点；铅产量增长

12.5%，加快 3.6个百分点；锌产量增长 9.2%，去年同期为下降

6.2%；氧化铝产量增长 10%，加快 0.3 个百分点。前 5个月，有

色金属行业实现利润 651.7亿元，同比下降 7.1%。其中，有色

金属矿采选业利润 253.8亿元，下降 4.4%；有色金属冶炼及压

延加工业利润 397.9亿元，下降 8.8%。 

洛阳钼业 30 日晚发布公告，正式确认了拟以 8.2亿美元收
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购力拓旗下铜金矿的消息。公司公告，已于 7月 26日签署交易

协议, 洛阳钼业将通过旗下全资附属公司收购力拓在澳大利亚

新南威尔士州名为北帕克斯地下铜金矿 80%的股权及相关权利和

资产，交易金额为 8.2 亿美元。洛阳钼业称，此项交易使公司

有机会获得位于矿业投资环境稳定的司法管辖区内资源丰富、

低成本的在产铜金矿。据公告，本次交易涉及的北帕克斯铜金

矿位于澳大利亚新南威尔士州中西部帕克斯市西北 27 公里，该

铜金矿自 1993年开始开采，剩余可开采年限超过 20年，是澳

大利亚 2012 年四大产铜矿之一。2012 年，该铜金矿产量为 565

万吨矿石、5.40万吨铜金属和 7.20万盎司黄金（按 100%权益

计）。本次交易对方已就北帕克斯铜金矿矿业权取得 3 张勘探许

可证及 3 张采矿许可证，其中 1张勘探许可证及 2 张采矿许可

证许可期限已届满，正在申请续期。 

中国之声援引媒体报道称，家电节能补贴政策出台方案正

在讨论之中，如果各相关部门达成一致，政策最快在四季度可

再次推出。有色金属行业今年上半年依然处于增产不增收的尴

尬境地，业内人士表示，若有相关政策红利催动，对于行业回

暖将有所裨益。 

智利铜矿企业--Antofagasta7月 31日称，该公司仍有望达

到全年铜产量目标，尽管第二季度铜产量受 Esperanza工厂维

护影响较前一季度下滑 1.9%，至 18.03万吨。但 Los 

Pelambres 和 El Tesoro 产量增加抵消 Esperanza产量下滑的部

分影响。该公司第二季度黄金产量为 76.7千盎司，较第一季度

下滑 11%，主要受 Esperanza产量下滑影响。Antofagasta称其

仍有望实现之前设定的全年 70万吨的铜产量目标。 

墨西哥国家统计局（INEGI）7月 31日公布的数据显示，墨

西哥 5月铜产量较上年同期增加 0.3%，至 3.82万吨。数据显

示，该国 5月白银产量 7.926 吨，较上年同期减少 0.2%；白银

产量为 401.657 吨，较上年同期减少 7.9%；铅产量 1.63万吨，

较上年同期减少 5.1%；锌 3.46 万吨，较上年同期减少 17.5%。 
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据 8 月 1 日消息，日本龙头冶炼企业--泛太平洋铜业公司

(Pan Pacific Copper Co)周四表示，预计 2014年全球铜供应

料连续第二年高于需求，触及五年高位，因矿厂增产且中国需

求放缓。泛太平洋铜业高级执行官 Yoshihiro Nishiyama 称，

预计明年铜供应将过剩 64.3万吨，为 2009 年以来最高，今年

过剩量料为 14.3万吨。 

    3、库存分析 

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点

将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。 

 

本周上海期货交易所增加 2007吨至 163571 吨，LME 铜库存

减少 12500吨至 608675吨， COMEX铜库截至周四减少 1830短

吨至 64055短吨，库存情况对铜价打压力度继续减弱。 

4、COMEX非商业持仓情况分析 

非商业基金持仓的持仓方向影响铜价的走势。非商业基金

净持仓为净多单，会推动铜价上涨，反之亦然。 
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7 月 30 日当周 COMEX 铜基金多空持仓均小幅增加，但多头

增加力度不及空头，基金多头持仓增加 691 张至 39333张，基

金空头持仓增加 8081张至 70427 张，致使基金净空头持仓增加

至 31094 张，基金持仓情况对铜价打压力度增强。 

二、波动分析 

 

伦铜电 3 周 K线图 

趋势上看，伦铜本周向下突破失败后强势反弹，但仍未摆

脱近期震荡区间，在区间上沿承压回落，沪铜本周也完全落入

近几个月的震荡区间之内；周线上看，短期周均线拐头向上，

中长期周均线依然下行，MACD指标绿色能量柱逐渐缩短，DIFF

线和 DEA 线仍处低位，但 DIFF线有上穿 DEA线的迹象，周线技
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术指标仍处弱势；日线上看，周五的反弹把期价拉至中期均线

之上 ，但长期均线压制依然较重，下周有望继续承压。 

 

沪铜指数日 K线图 

三、结论与建议 

宏观基本面，中美经济数据和政府政策继续牵动市场神

经；微观基本面，供应过剩的局面和基金持仓情况继续打压铜

价，但库存情况对铜价打压力度均减弱；技术面,中线有望在低

位维持震荡，短线看，周一将在伦铜周五夜晚大涨的提振下跳

空高开，但高开后回落至中期均线附近可能性大。操作上，建

议空单谨慎持有，48000 止盈，有效上破 60日线止损。 
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