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一、宏观分析 

(一) 7月 CPI同比增 2.7%与上个月持平 

2013 年 7 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 2.7%。

其中，城市上涨 2.6%，农村上涨 2.9%；食品价格上涨 5.0%，非

食品价格上涨 1.6%；消费品价格上涨 2.7%，服务价格上涨

2.7%。1-7 月平均，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨

2.4%。 

7 月份，全国居民消费价格总水平环比上涨 0.1%。其中，

城市上涨 0.1%，农村持平（涨跌幅度为 0，下同）；食品价格持

平，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格下降 0.1%，服务价格上

涨 0.6%。 

（二）证监会密集调研 将打组合拳为并购重组清障 

中国证券报记者近日获悉，针对并购重组，证监会近期启

动系列调研，接连走访几大相关部委，召集证券公司、会计师

事务所等中介机构及企业人士举行四场座谈会。调研的初步结

论显示，目前，并购重组仍面临八大障碍。针对资本市场如何

支持并购重组，证监会正在酝酿相关举措，已初步形成方案。 

分析人士认为，并购重组是资本市场盘活存量主要工具，

资本市场是国民经济的重要组成部分，社会各方应重视并购重

组，为企业创造更好条件。 

证监会此番调研目前已形成的初步结论显示，并购重组仍

面临八大障碍：一是在国务院转变政府职能大背景下行政管制
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依然太多；二是目前的串行审批方式时间成本较高；三是企业

推进并购重组仍面临着“跨区域、跨所有制”并购难以推动的

“双跨”难题；四是对不少企业而言，推动并购重组动力依然

不强；五是针对民企依然存在各种隐性的行业准入门槛；六是

金融支持力度仍不到位；七是企业推进并购重组成本颇高；八

是中介机构执业质量仍有待提高。 

从资本市场来看，下一步，针对如何通过金融渠道支持并

购重组，证监会近期紧锣密鼓酝酿相关举措，已初步形成方

案： 

一方面，将进一步清理行政许可种类，增强审核透明度，

拟进一步扩大对外公示范围，最终实现审核过程信息全公开。 

另一方面，针对目前在并购重组中现金占比过高、支付工

具不足的问题，证监会在酝酿推进定向可转债等并购支付工

具。 

一直以来，证监会要求并购重组股份定价不得低于“本次

发行股份购买资产的董事会决议公告日前 20 个交易日股票交易

均价”。对这一要求，证监会正在酝酿调整，企业和市场将可能

自主选择多个时间窗口，股份定价弹性将大大增加。 

证监会还曾透露，尽快实施并购重组审核分道制。酝酿中

的分道制方案有望对“好的中介、好的公司、好的项目”实行

快速审核甚至豁免审核，以有效实现对市场主体的激励约束。

中介机构执业质量、规范程度及上市公司信息披露质量等将成

为考察重点。 

（三）7月 QFII再添 24个 A股账户 机构开户热情持续高涨 

尽管 7月以来散户开户步伐趋缓，但机构入市热情却依然

高涨。中登公司 7月月报显示，当月机构投资者整体仍保持了

较高的开户频率，其中 6 月份刚刚创出单月开户新高的 QFII，7

月再开 24个 A股账户，显示出积极的入场意愿。 

数据显示，7月份，QFII在沪深两市各新开 12个 A股账

户，并且没有新销账户。这样 QFII 7月净增 24 个 A股账户，

http://quotes.money.163.com/#query=EQA
http://quotes.money.163.com/
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在 A股的账户总数也达到了 490个。值得注意的是，这是 QFII

连续 19个月有新开账户，而且最近 3个月的开户数均超过了 20

个，入市步伐骤然提速。 

有市场人士认为，QFII 近来积极的入市举动，一方面反映

了其一直以来都看好 A股长期投资价值，另一方面则是与近来

内地金融投资品种不断丰富，境内市场吸引力上升有关。 

“未来国债期货、个股期权、股指期权等金融衍生品种的

陆续推出，将大大拓宽 QFII 等机构投资者的操作空间，丰富他

们的投资渠道。这可能是最具吸引力的地方。”该市场人士表

示。 

实际上，7月份除社保基金以外，包括基金专户、RQFII、

证券投资基金、券商集合理财、信托、保险等在内的其他机构

均有新开账户。而机构投资者积极入市，与散户形成一定的反

差。 

数据显示，7月沪深两市合计日均新开 A股账户数为 15909

户。其中沪市平均每日新开 A股账户数为 8102户，环比减少

3082户，降幅为 27.55%；深市平均每日新开 A股账户数为 7808

户，环比减少 2608户，降幅为 25.04%。两市合计日均基金开户

数为 11798户，环比减少了 22.40%。 

数据还显示，7月沪深两市当月参与交易的 A股账户数为

1833.90万户，较上月减少了 20.75万户，占期末 A股有效账户

比例为 13.63%，较上月下降了 0.19 个百分点。 

从限售解禁数据看，7月解禁减持数量均有所增加。沪、深

两市办理解禁的限售股合计 6.01亿股，较上月上升了 32.38%，

沪、深两市通过二级市场卖出已解禁限售股共 2.31 亿股，较上

月的 1.52 亿股上升了 51.97%；股改限售股日均减持 0.10亿

股，较上月上升了 12.33%，股改限售股减持数量占当月成交量

的比重为 0.05%，与上月持平。 

（四）其它信息 

温州放宽限购令。 

http://quotes.money.163.com/0000946.html
http://quotes.money.163.com/0000001.html
http://quotes.money.163.com/1399001.html
http://money.163.com/13/0809/01/95Q57FQM00253B0H.html
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A股“外需”不畅，QFII额度充裕 RQFII，过剩超 200亿。 

光伏国八条掀投资潮，央企近期连获 500多亿项目。 

稀土整治重拳出击。 

工控信息安全政策将加码。 

7月创业板 ETF份额增三成 。 

人民币汇率再创新高，目前不具贬值可能性 。 

传证监会酝酿将 IPO 与股权激励挂钩。 

央行本周净投放 200 亿元。 

中央财政拨 1.99亿元支持西南中部省市抗旱增雨。 

国家电网配电规划未来将延伸到县级电网。 

山西七家煤炭大集团与央企电力签订中长期协议。 

汽车产业链公司三季报有望高增长。 

烟台投资 1100亿元建智慧城市，浪潮集团负责规划。 

银行半年报启幕，华夏银行净利增 20%。 

二、金融数据 

（一）2013 年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

http://money.163.com/13/0809/03/95Q9KE9E00253B0H.html
http://money.163.com/13/0809/01/95Q57H2600253B0H.html
http://money.163.com/13/0809/05/95QIQMB800253B0H.html
http://money.163.com/13/0809/08/95QQFASQ00253B0H.html
http://money.163.com/fund/#from=fund_index
http://money.163.com/13/0809/09/95QTSN5I00253B0H.html#from=licai_index
http://auto.ifeng.com/
http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sh600015/
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（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1539 

总股本(亿股) 31910 4484 

总市值(万亿元) 17.56 3.47 

流通股本(亿股) 22840 3554 

流通市值(万亿元) 12.84 2.69 

平均市盈率 9.03 22.23 

平均市净率 1.34 1.99 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周处于震荡反弹过程，除周三小幅下跌外，其余 4

天小幅上涨。截止收盘，IF1308 报 2288.2 点；沪深 300 现指报

2286.01点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阳线，初步摆脱下降通道。 

股指期货日 k线形成双底，显示基本摆脱下降通道。   

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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3、均线分析： 

股指期货价格回到中短期均线上方，但仍在长期均线下方，

短线有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势显示进入反弹趋势，日 k 线摆脱下跌

趋势，开始转为向上。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周总体处于震荡反弹阶段，A 股基本面和消息面总体偏

暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能开始上涨。 

首先，从技术面看，开始进入反弹初期，获得中短期均线

支撑，有继续反弹要求。 

其次，从资金面政策面分析，资金面、政策面总体偏暖，

支持走强。 

而且，与外围市场相比，美股创历史新高，A 股市场严重背

离，对 A股有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单加仓。 

短期建议：期指日内调整后收复失地，显示上涨要求迫

切，热点有轮动迹象，政策面偏暖，个股活跃度不减，短线期

指有上涨要求。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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