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 一、微观分析 

1、8月汇丰中国制造业 PMI初值大幅回升，结束了连续 3个

月位于枯荣线以下，与此同时，欧美等国家制造业数据较为正

面，经济复苏力量渐强对风险资产带来正面提振。FOMC 7 月末

会议纪要后，受制于 QE 减码预期逐步增强，市场交投情绪偏向

谨慎。8 月份的经济数据或使得联储在 QE 削减的态度上或许比

前期略偏谨慎，9 月 6 日公布的非农就业数据将是决定量宽削减

的时点和量级的重要参考指标。 

    2、第三次国家临时存储大豆竞价交易交易会已经于 2013 年

8 月 22 日结束。本次计划交易 2010 年国家临时存储大豆 501992

吨，实际成交 187050 吨，总成交率 37.26％。其中：2009 年大

豆计划交易 127251 吨，实际成交 29838 吨，成交率 23.45%，成

交均价 3893 元/吨；2010 年大豆计划交易 374741 吨，实际成交

157212 吨，成交率 41.95%，成交均价 3967 元/吨，成交均价较

第一次上涨 1.5%，上涨 61元/吨。截至目前，市场预计 2009 年

以及 2010 年临储大豆总计数量约为 600 万吨，扣除今年三次

竞价交易成交的 47.6 万余吨之后，还剩下 552.4 万余吨。 

3、截止到 8 月 22 日，国内大豆港口库存 628.9 万吨，较上

周 630万吨略有下滑，库存水平仍处于近年来高位；截至 8月 20

日，国内主要港口 24 度棕榈油库存，广州库存 33.9 万吨，日照

库存 14 万吨，天津 35.89 万吨左右，华东 35.5 万吨左右，库存

总量为 129.5万吨。 

4、美国方面，至下周，美国西部以及中部部分地区气温趋
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高，内布拉斯加、堪萨斯、南达科他、爱荷华、密苏里等农产区

将迎来数日高于 35℃的高温天气。当前美大豆正处于结荚期，天

气干燥对大豆产量尤为不利。周末期间，美北部地明尼苏达、爱

荷华部分地区将出现短时降水，但对缓解干燥、提振产量帮助有

限，仍需要更多降水来促进作物生长水平。  

国内方面，东北暴雨或损及大豆产量 。7 月份以来东北大

豆产区降水量明显高于正常水平，其中，黑龙江 7 月份降水量

超出正常水平 5 成以上，8 月上中旬也超出正常水平 3 成，吉

林 7 月及 8 月上中旬降水量超出正常水平 4-5 成，辽宁 7 月

份降水量超出正常水平近 8 成，8 月上中旬接近正常水平。6-7 

月份东北地区降水一直偏多，土壤水分较大，8 月上旬以来出现

的强降雨天气一方面使得日照不足，影响了大豆生长发育，另

外，部分地区出现了洪涝灾害，受淹农田甚至可能绝收。目前东

北地区大部分地区大豆进入鼓粒灌浆后期。 

5、私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报告对 2013

年美国大豆产量预计为 32.25 亿蒲式耳。早先的预测为 32.66 亿

蒲式耳，同时 Informa 预计今年美国大豆播种面积为 7640 万英

亩，低于早先预测的 7720 万英亩。 

二、波动分析 

宏观面，全球较好的 PMI 数据和缩减 QE 规模预期相互博

弈，风险资产价格在本周出现了不小幅度的震荡。 

而农产品市场，围绕天气和产量调降预期做文章，震荡攀升

的盘面，美豆指数 60 日线或 1300 关口处遇阻呈震荡回落式特

征，美粕十个交易日上涨近 20%超买技术特征凸显，在年内高位

价格出现横走。临近 9 月，主要农产品将面临较重的供给冲击，

容易形成季节性下跌的行情，未来追涨的风险加大。 

连豆价格，在 7 月末长阴线的下半端运行了四周时间，日线

级别 4490 上方压力缺口未能升破，多单警惕不宜恋涨；连粕连

涨三周，周线涨幅缩窄，失守 3400则面临调整下跌。 
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三、技术形态探讨 

连豆油指数周线下降趋势图 

 
技术说明：继年内最大单周涨幅后，豆油下跌回踩下降趋势

线。7000到 7050支撑区域得失交易的参考意义较大。 
连豆指数周线弱势反抽修正 

 
技术说明：周线反抽，但仍在长阴实体下半端运行，属于熊

市反抽，日线级别跳空缺口未能逾越之前，多单境遇较为尴尬和

不利。 
连粕指数周线涨幅缩窄 

 
技术说明：豆粕指数以 4.01%，1.58%的升幅连续上涨， 在

年内高位区域周线收小实体阳线，涨幅缩窄，能否守住新高存

疑，多单宜警惕调整下跌风险。 

    四、结论和建议 

油脂价格，关注测试底部的有效性，如果确认方可尝试多

单，否则宜观望；豆粕价格 3400 为多空分水岭，步入 9 月多单
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宜谨慎退出，警惕季节性翻空；连豆缺口不补仍是趋势空头，震

荡市观望为主。 
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