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一、微观分析 

1. 最新产销数据汇总 

 截至 2013 年 8 月底，本制糖期全国累计销售食糖 1194.58 万吨（上制

糖期同期 982.21 万吨），累计销糖率 91.41%（上制糖期同期 85.28%），其

中，销售甘蔗糖 1098.35 万吨（上制糖期同期 893.72 万吨），销糖率

91.66%（上制糖期同期 85.03%），销售甜菜糖 96.23 万吨（上制糖期同期

88.49万吨），销糖率 88.69%（上制糖期同期 87.84%）。 

表 1 截至 8月底全国食糖产销进度（单位：吨%） 

省    区 
截至 2013 年 8 月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1306.84 1194.58 91.41 

甘蔗糖小计 1198.34 1098.35 91.66 

广  东 121.25 119.96 98.94 

其中：湛 江 105.96 105.66 99.72 

广  西 791.5 751.6 94.96 

云  南 224.19 183.53 81.86 

海  南 49.78 33.63 67.56 

福  建 1.62 1.62 100.00 

四  川 5.38 5.11 94.98 

湖  南 1.65 1.65 100.00 

其  他 2.97 1.25 42.09 
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甜菜糖小计 108.5 96.23 88.69 

黑龙江 23.69 21 88.64 

新  疆 54.66 48.86 89.39 

内蒙古 16.28 12.9 79.24 

河  北 5.97 5.57 93.30 

其  他 7.9 7.9 100.00 

数据来源：中国糖业协会 

中国糖业协会对全国重点制糖企业（集团）报送的数据统计：2012/13

年制糖期截至 2013 年 8 月底，重点制糖企业（集团）累计加工糖料

9046.68 万吨，累计产糖量为 1056.58 万吨。重点制糖企业（集团）累计销

售食糖 946.21 万吨（上制糖期同期为 800.49 万吨），累计销糖率 89.55%

（上制糖期同期为 83.88%）；成品白糖累计平均销售价格 5549.74 元/吨

（上制糖期同期 6421.32 元/吨），其中：甜菜糖累计平均销售价格 5783.76

元 /吨（上制糖期同期为 6924.05 元/吨），甘蔗糖累计平均销售价格

5530.33元/吨（上制糖期同期为 6375.69 元/吨）。  

重点制糖企业（集团）2013 年 8 月份成品白糖平均销售价格 5423.59 元

/吨，其中：甜菜糖平均销售价格 5650.65 元/吨，甘蔗糖平均销售价格

5409.02元/吨。  

2.国际糖讯 

（1）欧盟对下一年度糖产量的首次预估显示，2013/14年度（10月1日

开始）糖产量或下滑7.6%，自1720万吨降至1590万吨，数据将在信息更新后

修正。 

预估显示，法国产量将下降1.9%。至430万吨；德国下滑13%，至350万

吨；英国下滑4.4%，至110万吨；波兰下滑11%，至160万吨。过去两年糖价

下滑32%，农户因此减少了2.4%的种植面积。 

（2）Czarnikow下修2013/14年度全球糖市供应过剩预估至200万吨，

约为之前预估值390万吨的一半。全球糖市剩余量远低于上一年度的950万

吨。受制于库存增加且供大于求，自2011年触及36美分以来，ICE 糖市原糖
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期货价格就一直处于长期的下行轨道。近月合同7月份跌至每磅15.93美分的

三年低点之后略微反弹，目前在16.51美分附近交投。 

巴西中南部糖产量预估目前为3410万吨，低于之前的3600万吨。全球糖

产量预计将从上一年度的1.858亿吨下滑至1.818亿吨。  

    国际糖业组织上月预测2013/14年度全球糖市供应剩余量为450

万吨，低于2012/13年度的1030万吨。  

（3）俄罗斯食糖工业协会公布的数据显示，截至9月2日俄罗斯甜菜糖

产量下滑至27.4万吨，去年同期为35.99万吨。共37家糖厂加工新作甜菜，

去年为51家；目前糖厂收购了268.7万吨甜菜，去年为385.2万吨；加工量为

233.5万吨，去年为335.5万吨。 

（4）新际集团(Newedge Group)糖交易主管表示，8月16-31日间巴西中

南部糖厂甘蔗压榨量或达4,900万吨。根据 Unica的数据，去年同期压榨量

为4,650万吨。Unica 下周将公布其官方数据。 

巴西外贸部公布的数据显示，8月份巴西食糖出口量环比增长44%，从7

月份的229.42万吨（原糖185万吨，白糖44.42万吨）增至330.19万吨（原糖

268万吨，白糖62.19万吨）；也较去年8月份出口的245.89万吨（原糖206万

吨，白糖39.89万吨）同比增长34%。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5006 5167 5055 5168 4983 
171 

（3.42%） 
362.1万 81.1万 

    2.中短线趋势分析 

本周主力合约用周一至周四的反弹铺垫集结兵力，最终触发周五大阳线

上行突破，周涨幅近两百点，摆脱日线 5 至 20 日均线牵制区域，突破 8 月

16 日 5110 前高压制。 

周五标志性大阳线发生在高位三角形整理形态尾部区域，按照技术规律

分析，发生于此区域的突破较发生于三角形底边 2/3处的突破有效性低。 
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突破点空头主力增仓势头压过多头主力，短期多个技术指标到达超买高

位，高位回撤风险增加，关注后续走势对周五突破的确认情况。预计续涨空

间受限，不宜中线转为多头思路。 

图 1  郑糖主力合约加速上行突破 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

8 月份单月产销数据偏空，广西、云南等主产区单月销糖量同比均不同

程度下调，基于前期的积累，本榨季截至 8 月底累计销糖率依然向好。市场

积极解读产销数据，自本周初起，多空主力逐日增持集结兵马，终于酿成周

五的长阳上破。 

三角形整理形态尾部发生的上行突破有效性较弱，关注下周初对本周五

突破的后续确认；空头增仓力度大且立场坚定，净空持仓不断扩大，预计续

涨空间受限，冲高回落概率增大。 

    2.投资建议 

中线多单底单逢高分批止盈，5110 之上不宜追加仓位。 

短多及时止盈，谨防冲高回落；超买区域，风险偏好者可尝试交易性短

空机会。 
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