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一、宏观分析 

(一) 习近平：坚定推动结构改革 宁可降低增长速度 

国家主席习近平５日在俄罗斯圣彼得堡举行的二十国集团

领导人第八次峰会第一阶段会议上作了题为《共同维护和发展

开放型世界经济》的发言。 

当前，世界经济逐步走出低谷，形势继续朝好的方向发

展。同时，国际金融危机负面影响依然存在，一些国家经济尚

未摆脱衰退，全球经济复苏依然有很长的路要走。 

形势决定任务，行动决定成效。为此，我们要放眼长远，

努力塑造各国发展创新、增长联动、利益融合的世界经济，坚

定维护和发展开放型世界经济。 

——发展创新，是世界经济可持续增长的要求。单纯依靠

刺激政策和政府对经济大规模直接干预的增长，只治标、不治

本，而建立在大量资源消耗、环境污染基础上的增长则更难以

持久。要提高经济增长质量和效益，避免单纯以国内生产总值

增长率论英雄。各国要通过积极的结构改革激发市场活力，增

强经济竞争力。 

——增长联动，是世界经济强劲增长的要求。一个强劲增

长的世界经济来源于各国共同增长。各国要树立命运共同体意

识，真正认清‚一荣俱荣、一损俱损‛的连带效应，在竞争中

合作，在合作中共赢。在追求本国利益时兼顾别国利益，在寻

求自身发展时兼顾别国发展。相互帮助不同国家解决面临的突
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出问题是世界经济发展的客观要求。让每个国家发展都能同其

他国家增长形成联动效应，相互带来正面而非负面的外溢效

应。 

——利益融合，是世界经济平衡增长的需要。平衡增长不

是转移增长的零和游戏，而是各国福祉共享的增长。各国要充

分发挥比较优势，共同优化全球经济资源配置，完善全球产业

布局，建设利益共享的全球价值链，培育普惠各方的全球大市

场，实现互利共赢的发展。 

塑造这样的世界经济，需要二十国集团各成员建设更加紧

密的经济伙伴关系，肩负起应有的责任。 

第一，采取负责任的宏观经济政策。各主要经济体要首先

办好自己的事，确保自己的经济不出大的乱子。这是我们最起

码的责任。我们要完善宏观经济政策协调机制，加强相互沟通

和协调。 

宏观微观经济政策和社会政策是一个整体，各国要用社会

政策托底经济政策，为宏观微观经济政策执行创造条件。二十

国集团财长和就业部长会议决定加强经济政策和就业政策的协

调，是个正确的路子，要坚定不移走下去。 

在这方面，中国采取的经济政策既对中国经济负责，也对

世界经济负责。中国经济基本面良好，今年上半年国内生产总

值增长７．６％。中国也面临着地方政府债务、部分行业产能

过剩等问题。这些问题处于可控范围之内，我们正在采取措施

解决。 

我们认识到，为了从根本上解决经济的长远发展问题，必

须坚定推动结构改革，宁可将增长速度降下来一些。任何一项

事业，都需要远近兼顾、深谋远虑，杀鸡取卵、竭泽而渔式的

发展是不会长久的。 

中国经济同世界经济高度融合。一个经济运行更稳定、增

长质量更高、增长前景更可持续的中国，对世界经济发展是长

期利好的。中国有条件有能力实现经济持续健康发展，为各国

http://money.163.com/keywords/7/c/7ecf6d4e653f7b56/1.html
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创造更广阔的市场和发展空间，为世界经济带来更多正面外溢

效应。 

第二，共同维护和发展开放型世界经济。‚一花独放不是

春，百花齐放春满园。‛各国经济，相通则共进，相闭则各退。

我们必须顺应时代潮流，反对各种形式的保护主义，统筹利用

国际国内两个市场、两种资源。 

我们要维护自由、开放、非歧视的多边贸易体制，不搞排

他性贸易标准、规则、体系，避免造成全球市场分割和贸易体

系分化。要探讨完善全球投资规则，引导全球发展资本合理流

动，更加有效地配置发展资源。 

第三，完善全球经济治理，使之更加公平公正。二十国集

团是发达国家和发展中国家就国际经济事务进行充分协商的重

要平台。我们要把二十国集团建设成稳定世界经济、构建国际

金融安全网、改善全球经济治理的重要力量。 

我们要继续改革国际金融机构，各有关国家要进一步抓紧

落实好国际货币基金组织份额和治理改革方案。要制定反映各

国经济总量在世界经济中权重的新份额公式。要继续加强国际

金融市场监管，使金融体系真正依靠、服务、促进实体经济发

展。要建设稳定、抗风险的国际货币体系，改革特别提款权货

币篮子组成，加强国际和区域金融合作机制的联系，建立金融

风险防火墙。 

中国支持加强多边反避税合作，愿为健全国际税收治理机

制尽一份力。 

我想强调，为推动中国经济社会持续健康发展，中国将坚

定不移推进改革。我们正在就全面深化改革进行总体研究，以

统筹推进经济、政治、文化、社会、生态文明领域体制改革，

进一步解放和发展社会生产力、解放和增加全社会创造活力。

中国将加强市场体系建设，推进宏观调控、财税、金融、投

资、行政管理等领域体制改革，更加充分地发挥市场在资源配

置中的基础性作用。中国将努力深化利率和汇率市场化改革，
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增强人民币汇率弹性，逐步实现人民币资本项目可兑换。中国

将坚持互利共赢的开放战略，深化涉及投资、贸易体制改革，

完善法律法规，为各国在华企业创造公平经营的法治环境，通

过协商解决同相关国家的贸易争端。 

（二）8月十城卖地收入创历史新高 京沪‚齐破‛千亿 

据机构统计，截至昨日，今年上海土地出让金额已达到

1338.7 亿元，远超去年全年的 875 亿元，北京土地出让金额为

1098.6 亿元，为去年同期的 4.4 倍，并超过去年全年 647.9 亿

元的水平；截至 8 月底，广州土地出让收入达到 411 亿元，远

高于去年全年 338亿元的出让总额。 

一家房企副总经理对《第一财经日报》记者表示：‚很多房

企原来去二三线城市做开发，但不少被‘套住了’，最终他们还

是认定在一线城市开发是相对安全的，所以都回来了。包括一

些以前没有在一线城市开发、在二三线开发赚了钱的房企，看

到再在二三线开发空间不大，也往一线城市挤，导致一线城市

现在土地市场非常热。‛ 

除北上广三大城市之外，部分重点城市的土地市场也是火

爆异常。截至昨日，杭州的土地出让金额也已经高达 866.72 亿

元，超过去年全年的 611 亿元，并有望冲击 2009 年 1080 亿元

的历史纪录；南京今年前 8 个月土地拍卖共吸金 505 亿元，远

超去年全年的 358亿元。 

据上海易居房地产研究院统计，2013 年 8 月，包括北上广

深在内的十大城市土地出让金收入为 811.6 亿元，同比增长

149.3%。从历年同期情况看，8 月土地出让金收入创造了历史新

高。 

8 月，十大城市土地成交均价为 3259 元/平方米，环比下

降 6.2%，同比增长 151.4%，已持续 11 个月同比正增长。今年

以来，土地价格整体呈现上行态势，7 月达到年内新高，8 月虽

然有所回落，但依旧处于三年来较高水平。 

出让面积方面，8 月，十大城市土地成交建筑面积 2490 万

http://money.163.com/keywords/5/1/571f573051fa8ba991d1/1.html
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平方米，环比下降 5.2%，同比微降 0.8%，与去年同期基本持

平。8月土地成交量有所回落，但仍处于年内较高水平。 

易居研究院分析师朱光认为，近期各地土地市场热度不

减，一二线城市土地竞争激烈，溢价率不断提升，地王现象不

减，都带动了土地出让金始终处于较高水平。预计下半年，随

着市场的逐步趋稳以及去年同期基数的上升，土地出让金收入

同比增幅整体将有所放缓。 

8 月，北上广深四大一线城市土地成交建筑面积为 1003.3

万平方米，环比增长 24.1%，同比增长 38.9%，成交均价为 

5335 元/平方米，同比暴涨 198.4%。 

汉宇地产市场研究部分析师张颀认为，目前随着越来越多

的房企将战略重心缩小至一二线城市，增加购地需求量的同

时，土地市场的供需矛盾被进一步加剧，土地价格上涨趋势显

著，同时政策层面对于当前土地市场少有干预手段，因此房企

积极拿地的格局很难被扭转，预计下阶段土地市场仍将保持高

温状态。 

（三）国债期货首日微涨成交活跃 

国债期货正式挂牌上市交易，这是中金所继股指期货之后

的第二个品种上市。中金所发布的 5 年期国债期货合约挂盘基

准价显示，TF1312合约的挂盘基准价为 94.168元；TF1403合

约的挂盘基准价为 94.188 元；TF1406 合约的挂盘基准价为

94.218 元。 

TF1312 合约开盘报 94.220元，涨幅 0.06%，最高上探至

94.540 元，随后冲高回落，午后进一步下跌，跌破开盘价。

TF1403 合约以及 TF1406 合约开盘大幅高开，随后逐渐回落。早

盘国债期货 1312合约成交较为活跃，波动幅度较大，半日成交

2 万余手，但午后各个合约成交均十分清淡。 

截至收盘，TF1312合约基本平收，报 94.170，较基准价微

微上涨 0.002元。全天成交 34248手。 

（四）其它信息 

http://money.163.com/keywords/5/f/56fd503a671f8d27/1.html
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上海自贸区筹划新型国际板，允许人民币自由兑换。 

AH 溢价指数破百，外资加仓 A股，26 只 H股贵过 A股。 

婴幼儿配方奶粉新规或出。 

新三板扩容考验券商，估值定价能力成关键。 

TMT 行业拥抱移动互联，超 6成公司三季度预增。 

预收账款锐减挫伤白马股，白酒股成重灾区。 

融资融券标的券将由 500只扩至 700 只。 

公开市场本周净回笼资金 370 亿元。 

南京郑州等 7个二线城市因房价上涨过快被住建部约谈。 

北京公布治理大气五年目标。 

平安银行拟筹划定增 200亿融资方案。 

二、金融数据 

（一）2013年八月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

http://money.163.com/13/0906/03/982DPT4J00253B0H.html
http://money.163.com/13/0905/16/9819TU5D00252G50.html
http://money.163.com/13/0906/05/982KBHFD00251LIE.html
http://money.163.com/13/0906/07/982T3PJK00254IU1.html
http://money.163.com/13/0906/08/982VKIPM002540BQ.html
http://money.163.com/13/0906/03/982DQ9P100253B0H.html
http://money.163.com/13/0906/02/9828V7DL00253B0H.html
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金大幅

流入后震荡，小资金大幅流出后震荡，显示市场可能出现震

荡。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 31962 4493 

总市值(万亿元) 18.15 3.58 

流通股本(亿股) 23157 3568 

流通市值(万亿元) 13.38 2.78 

平均市盈率 9.14 21.10 

平均市净率 1.39 2.02 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周总体震荡上扬。截止收盘，IF1308 报 2355.2 点；

沪深 300 现指报 2357.78点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阳线，处于反弹格局中。 

股指期货日 k线也处于小幅上升趋势中。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于中短期均线之上，但仍在长期均线下方，

短线有支撑，长期有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势处于反弹趋势，日 k 线也处于反弹趋

势中。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周总体处于震荡上升阶段，A 股基本面和消息面总体中性

偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡。 

首先，从技术面看，连续震荡已经很久，虽然有上升的趋

势，但短期震荡格局尚未打破，短线或继续震荡。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体可

能偏暖，不支持大跌，但也缺乏大涨的理由。 

而且，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：股指总体震荡格局尚未打破。虽然自贸区题材

股依然活跃，政策面、消息面总体偏暖，但仍缺乏大幅上涨的

刺激条件，期价处于多条短期均线上方。期指短线或继续震荡

整固。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2440 

空单：止损 2500，止盈 2100 
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 公司机构    

 总部 

电话：0516 - 83831105 

传真：0516 - 83831100 

地址：江苏省徐州市淮海东路153号 

新纪元期货大厦（221005） 

北京东四十条营业部 

电话：010 - 84261653 

传真：010 - 84261675 

地址：北京市东城区东四十条68号 

平安发展大厦4层403、407室

（100027） 

南京营业部 

电话：025 - 84787997 

传真：025- 84787997 

地址：南京市玄武区珠江路63-1号南

京交通大厦9楼5-11（210018） 

 广州营业部 

电话：020 - 87750882 

地址：广州市越秀区东风东路703号 

粤剧院文化大楼11层（510080） 

苏州营业部 

电话：0512 - 69560998  

传真：0512 - 69560997 

地址：苏州市苏州园区苏华路2号 

国际大厦六层（215021） 

常州营业部 

电话：0519 - 88059972  

传真：0519 - 88051000 

地址：常州市武进区延政中路2号 

世贸中心B栋2008-2009（213121） 

 杭州营业部 

电话：0571 - 56282608 

传真：0571 - 56282601 

地址：杭州市上城区江城路889号 

香榭商务大厦7-E （310009） 

上海浦东南路营业部 

电话：021 - 61017393 

传真：021 - 61017396 

地址：上海市浦东新区浦东南路 

256号1905B室（200125） 

重庆营业部 

电话：023 - 67917658 

传真：023 - 67901088 

地址：重庆市江北区西环路8号B幢 

8-2、8-3、8-3A号（400020） 

 无锡营业部 

电话：0510 - 82827006 

地址：无锡市南长区槐古豪庭15号 

7楼（214000） 

  

 


