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一、微观分析 

1. 最新供求变动 

 （1）全球 

巴西行业分析机构 Datagro 本周三表示，全球糖市 2013／14 年度供应

过剩量将较上一年度下滑 68％，因全球消费量增加。Datagro 称，2013／14

年度糖市供应过剩量料降至 306 万吨，2012／13 年度为过剩 950 万吨。巴

西 2013／14 年度糖产量料持稳。 

Datagro 总裁称，全球糖需求将继续增长，年需求增加 300—400 万吨，

若巴西维持糖产量不变，那么糖市过剩量将开始缩小。Datagro 预计巴西

2013／14 年度糖产量为 3418 万吨，基本持平于 2012／13 年度的 3409 万

吨，即便甘蔗加工量较上年度增加 9％。巴西糖厂更加青睐生产乙醇，因乙

醇价格较汽油而言更具竞争力，因而令该国国内对乙醇的需求增加。 

国际糖业组织(IS0)预期全球 2013／14 年度糖市供应过剩量为 450 万

吨，但称这恐不会推高多年来较低的糖价。Czarnikow 本周初也发表预期称

新制糖年全球供给过剩量或降至 200 万吨。 

（2）主产国 

巴西国内咨询机构 Datagro 表示，2013/14 年度巴西甘蔗产量或较前期

预测的 5.861 亿吨减少到 5.848 亿吨。不过，由于种植面积增加以及老化甘

蔗更新种植后单产的提高，仍大幅超过 2012/13 年度的 5.323 亿吨。据

Unica 统计数据，8 月下半月中南部地区的甘蔗收榨量均高于上半月，从

4630万吨增至 4854万吨。 

澳大利亚制糖委员会称，因昆士兰州远北地区产量改善，澳大利亚 2013
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年糖蔗产量或达 3060万吨，预估较 6月微幅上调。 

据俄罗斯食糖生产协会周一公布的数据显示，截止 9 月 9 日，俄罗斯的

国产甜菜产糖共 43 万吨，低于上年同期的 55 万吨。目前糖厂接收甜菜 411

万吨，低于上年同期的 592.2 万吨，已经加工甜菜 361 万吨，低于上年同期

的 509.3 万吨。预计 2013 年，俄罗斯甜菜糖产量为 400 万吨，较上年下滑

15.85%，较 2011年产出减少 20.5%。 

瑞士金士曼研究机构（Kingsman）称，因糖厂希望在巴西 4 月开始收割

前出清五年最高库存，印度糖或于明年 1-3 月期间集中出口。在截至 2014

年 3 月 31 日的三个月中，出口量或总计 200 万吨。2013/14 年度（10 月 1

日开始）期初库存或达 800-900万吨。 

乌克兰农业部表示，由于糖料种植面积大幅减少，估计 2013 年乌克兰

甜菜糖产量将骤减三分之一，或仅达到 150 万吨的水平。乌克兰每年消费

180-200万吨糖，截至 9 月初该国库存至少为 80 万吨。 

2.内外短期背离，国内糖价偏弱 

据昆商糖网统计，本周国内食糖价格以涨为主，周涨幅在10-150元/吨

之间不等。分区来看，产区价格出现下跌，云南和广西价格下跌了30-50元/

吨，北方产区糖价则以持稳为主；销区来看，除北方销区价格持稳外，国内

其余地区食糖价格同时上涨了10-150元/吨。 

根据昆商糖网产销区价格指数表，产区价格下跌了29个点，销区价格则

上涨了59个点。与上周相比，本周各地到货量没有明显的增加，特别是北方

销区以及中部地区食糖库存量不多，基本保持随进随销的状态。目前随着节

日备糖逐步接近尾声，食糖销售量也呈现环比减少的趋势。 

表1  昆商产销区价格指数表（元/吨） 

 

     数据来源：昆商糖网 

3.行业其他要闻 
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（1）根据海关总署公布的数据，中国8月份出口食糖3021吨，低于7月

份的4339吨。2013年1-8月份食糖出口总量为32961吨，累计同比下降1.7%，

累计出口总额2900.4万美元。2012年同期累计出口33518吨。8月份进口糖数

据将于本月下旬公布。 

（2）叙利亚国有机构已将寻购276,000吨的白糖招标的截止日期从9月

24日延迟至10月8日。叙利亚外贸总公司此前在9月3日表示，该机构举行第

三次招标来寻购同等数量的白糖，此前两次招标均流标。本次招标时间段地

缘政治敏感因素将影响招标热情。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5164 5150 5164 5207 5124 
-17 

（-0.33%） 
308.8万 72.8万 

    2.中短线趋势分析 

本周初郑糖主力于上周五大阳线收盘价附近横盘滞涨，后半周已经转为

震荡回撤，失守 5 日线反弹通道，周二至周四日线四连阴呈高位连片乌云，

上周五的急促上破曲高和寡，后继乏力，盘面震荡酝酿进一步回踩。 

以斐波那契数列横推，本周三为变盘敏感时间窗口，上冲反弹新高但收

盘价格较前一日下降，成交量逐步萎缩，资金恐高，规避假日风险的情绪也

开始抬头，9 月中下旬榨季收尾期间恰逢中秋、国庆接连假日，上调保证金

及假日风险不确定性将影响资金炒作热情，若中秋之前持续在震荡偏弱的节

奏下运行，则短线回撤极可能向中线跌势演进。 

图 1  郑糖高位滞涨酝酿回撤 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

上周五的急促突破曲高和寡，本周 5 个交易日由高位滞涨转为震荡回

撤，重要短期反弹支撑通道失守，资金短炒热情冷却，短多获利平仓盘也于

后半周集中触发，资金风向逐渐偏空。 

本次突破 8 月中旬前高主要依赖于 9 月 6 日的单日上冲，而随之急促转

陡峭的反弹通道迫切需要修正，这透支了反弹持续时间，影响中线多头的持

仓信心。中下旬开始榨季交替，双节假日风险在即，中秋之前若没有再上台

阶的反弹回应 9 月 6日冲高，则中线后市倾向于转向空方。 

    2.投资建议 

周线及以上周期获利多单可市价止盈，参考保护性止盈位 5110。 

中秋节前仅余 3 个交易日，面临保证金调高及假日风险，短炒偏空，有

盈利缓冲的头寸可轻仓过节。 
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