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一、宏观分析 

(一) 国家能源新格局：压煤上气 核电大提速 

9 月 11 日，国务院公布大气污染防治新方案，部署能源结

构调整、增加清洁能源供应的新任务。从大气污染防治‚国十

条‛透露信息看，国家能源供需格局将出现重大变化。 

主要表现在，东部省份将被严控煤炭消费，燃煤电厂布局

将向西部转移；天然气战略地位将进一步提升，处于示范阶段

的煤制天然气产业将规模化发展；一直被暂缓的核电将大幅提

速，非化石能源比重大幅增加。 

严控煤炭消费 燃气发电受限 

国家能源结构调整的矛头首先指向煤炭。按国务院计划，

到 2017 年煤炭占能源消费总量比重降低到 65%以下，这一数字

在 2012 年为 66.4%；非化石能源消费比重 2012 年的 9.1%提高

到 13%。 

在燃煤总量控制上，京津冀、长三角、珠三角等区域煤炭

消费要实现负增长，通过逐步提高接受外输电比例、增加天然

气供应、加大非化石能源利用强度等措施替代燃煤。 

在项目审批上，京津冀、长三角、珠三角区域新建项目禁

止配套建设自备燃煤电站。耗煤项目要实行煤炭减量替代。除

热电联产外，禁止审批新建燃煤发电项目；现有多台燃煤机组

装机容量合计达到 30 万千瓦以上的，可按照煤炭等量替代的原

则建设为大容量燃煤机组。 
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新的变化是，山东城市群不在煤炭消费总量负增长的序

列。初步匡算，行动计划覆盖的煤炭使用量占全国煤炭 30%，未

来煤炭消耗增量将向西部地区转移。 

中国煤炭工业发展研究中心主任贺佑国说：‚表现在火电布

局上，新建电厂将向晋陕蒙宁等资源地区转移，增加坑口电厂

数量，鼓励发展煤电一体化。由输煤向输电变化，这也是资源

地区一直争取的政策。‛ 

此外，国务院要求提高煤炭洗选比例，新建煤矿应同步建

设煤炭洗选设施，现有煤矿要加快建设与改造；到 2017年，原 

煤入选率达到 70%以上。在此之前，针对进口劣质煤管理在

煤电领域有一轮激烈讨论，后来管理办法搁置。本次国务院文

件明确：‚将研究出台煤炭质量管理办法，禁止进口高灰分、高

硫分的劣质煤炭。‛ 

天然气将是煤炭重要替代者。国务院要求，2017 年京津冀

区域城市建成区、长三角城市群、珠三角区域基本完成燃煤锅

炉、工业窑炉、自备燃煤电站的天然气替代改造任务。 

国家将专门制定煤制天然气发展规划，在满足最严格的环

保要求和保障水资源供应的前提下，加快煤制天然气产业化和

规模化步伐。 

值得注意的是，为优先保障居民生活或用于替代燃煤，天

然气发电项目受到限制。国务院文件称：‚原则上不再新建天然

气发电项目，允许发展天然气调峰电站。鼓励发展天然气分布

式能源等高效利用项目，限制发展天然气化工项目。‛ 

核电发展提速 

在非化石能源开发上，国务院明确积极有序发展水电，开

发利用地热能、风能、太阳能、生物质能，安全高效发展核

电。到 2017 年，运行核电机组装机容量达到 5000 万千瓦，非

化石能源消费比重提高到 13%。 

自日本福岛地震后，我国核电发展一直保持审慎态度，并

暂停对内陆核电站的审批。在大气防治计划中，国家明晰安全
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高效发展核电的战略，并公布投运核电 5000万千瓦的目标。 

（二）丝绸之路经济带重溯古道辉煌 

曾经繁荣几个世纪的丝绸之路，将迎来新生机。国家领导

人近日在中亚国家访问时多次提到共同建设‚丝绸之路经济

带‛。分析认为，‚丝绸之路经济带‛可能极大地拓展我国经济

发展战略空间，为我国经济的持续稳定发展提供战略支持，很

有可能成中国新的经济增长极。而丝绸之路经济带的建设，也

将为西部建设带来巨大的发展。 

‚丝绸之路经济带‛耀世 

二千多年前，东起长安(今西安)、西达罗马的‚古丝绸之

路‛曾是连接我国与亚欧各国的贸易通道。在这条国际通道

上，五彩丝绸、中国瓷器和香料络绎于途，为古代东西方之间

经济、文化交流作出了重要贡献。这条贸易通道也被誉为全球

最重要的商贸大动脉。时移世易。曾经繁荣几个世纪的丝绸之

路，将迎来新生机。 

中国国家主席习近平近日在中亚国家访问时多次提到共同

建设‚丝绸之路经济带‛。9 月 7 日，习近平主席在哈萨克斯坦

纳扎尔巴耶夫大学演讲时首次提出了‚丝绸之路经济带‛的概

念，并提出要创新合作模式，共同建设‚丝绸之路经济带‛。 

国务院发展研究中心欧亚和社会发展研究所副所长孙昌洪

表示，中亚国家独立 20 多年来，最重要的目标之一就是更好、

更多、更深地融入更广阔的国际社会，而不仅仅是局限在中亚

地区。中国提出‚丝绸之路经济带‛不仅涵盖中国与中亚的合

作，而且能与中亚国家一起更快融入国际社会，对中国和中亚

国家都是利好因素。 

中国社科院世界经济与政治研究所沈冀如教授指出，中亚

国家与我国的友好交往已有上千年时间，在上合组织成立以

后，中方和中亚国家相继建立了伙伴关系，双方间的各项交流

合作也得到了飞速发展。 

‚十多年前，我们和中亚国家的贸易量只有 4.6 亿美元，

http://money.163.com/keywords/4/1/4e1d7ef84e4b8def/1.html
http://quotes.money.163.com/1002302.html
http://quotes.money.163.com/hkstock/00536.html
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现在 2012 年的统计数字已经达到了 460 亿美元，增加了几乎一

百倍，这说明中国经济和这些国家的经济是有很大的互补性

的。‛沈冀如介绍说，中亚国家有很丰富的自然资源，中国在制

造业、路桥建设等基础设施建设方面有很强大的技术力量，双

方互有所需。 

分析人士指出，在十八大届三中全会即将召开前夕，国家

最高领导人在出访中亚国家时，提出同建设‚丝绸之路经济

带‛，这背后或有着深刻的含义。‚‘丝绸之路经济带’的建设，

将极大地拓展我国经济发展战略空间，为我国经济的持续稳定

发展提供战略支持。丝绸之路经济带很大可能会成中国新的经

济增长极。‛ 

‚在现代交通、资讯飞速发展和全球化发展背景下，促进

丝绸之路沿线区域经贸各领域的发展合作，既是对历史文化的

传承，也是对该区域蕴藏的巨大潜力的开发。‛专家指出，建设

‚丝绸之路经济带‛，不仅对加大西部开发有利，也有利于我国

实现产业升级。 

蕴藏巨大潜力 

2000 多年前，张骞出使西域打通连接中国、中亚、西亚、

非洲、欧洲的‚古丝绸之路‛。一路使节、商队川流不息。如

今，它虽然依旧连接着活跃的亚太和发达的欧洲，但由于种种

原因，繁荣景象大不如前；建‚丝绸之路经济带‛正当其时。 

专家指出，建设‚丝绸之路经济带‛，将联动亚欧涵盖 30

亿人口的巨大市场，使得辐射太平洋至波罗的海间亚欧大陆

‚共振‛。更重要的是，构想如顺利实施，将重新打通阻滞多年

的亚欧经济动脉，实现各国从交通、贸易直至投资、金融的互

联互通，绘出惠及经济带沿线各国甚而影响更深远的亚欧经济

新版图。 

‚‘丝绸之路经济带’蕴藏潜力巨大。‛分析人士表示，‚丝

绸之路经济带‛的建设，可以综合交通通道为展开空间，依托

以沿线交通基础设施和中心城市，对域内贸易和生产要素进行

http://quotes.money.163.com/0600263.html
http://quotes.money.163.com/0601099.html
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优化配置，促进区域经济一体化，实现区域经济和社会同步发

展。 

‚一条新丝绸之路经济带正在重新崛起。‛中国社科院中亚

问题专家孙壮志指出，陆路交通的一体化进一步改变陆地文明

式微的现状，亚非欧国家展开更活跃多元的经济交往，合作领

域从过去的人力、能源、矿产等，纵深拓宽到现在的技术、投

资、金融等，对世界经济产生重要影响。 

‚经济带建立之后，中国与南亚之间不单单是经贸方面的

往来，还包括很多制度安排、政府之间的协调。‛中国社会科学

院俄罗斯东欧中亚研究所中亚室主任吴宏伟向表示，中亚国家

在发展上一直希望能‚借力‛中国，‚丝绸之路经济带‛恰恰是

中亚国家特殊地缘优势、充当东方和西方的桥梁的作用体现，

中亚国家也可以此繁荣自己的经济，‚丝绸之路经济带‛建立是

一个多赢的举措，意义重大。 

值得一提的是，今天(9 月 13 日)，上海合作组织成员国元

首理事会将在比什凯克举行。各国元首将继续就地区和国际问

题交换看法，讨论深化各领域合作的优先方向。‚丝绸之路经济

带‛或将成为其中的重要‚焦点‛。 

（三）巴菲特子公司入华 称中国是世界经济火车头 

9月 12日，据新华网消息，"股神"神沃伦·巴菲特掌管的

伯克希尔·哈撒韦集团旗下全资子公司、全球大型地毯生产商

萧氏工业集团 12日宣布，其投资 4500万美元在江苏南通建造

的中国生产基地正式投入运营。 

‚这是萧氏工业在美国之外的首个生产基地。‛萧氏工业集

团亚太区副总裁杰夫·加洛韦介绍说，其定位是萧氏在整个亚

洲地区的生产基地和物流中心，兼具客户服务、技术支持、销

售支持等功能。 

萧氏工业集团的全球总部位于美国佐治亚州的道尔顿市，

这里被誉为世界地毯之都。而南通也是中国的纺织之乡和现代

工业发源地之一。南通生产基地将与全球同步生产种类丰富、

http://money.163.com/keywords/8/a/80a1795e/1.html
http://money.163.com/baike/warrenbuffett/
http://money.163.com/keywords/5/e/5de54e1a/1.html
http://money.163.com/keywords/7/1/751f4ea757fa5730/1.html
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可完全回收利用的高端地毯产品。 

作为巴菲特旗下的全资子公司，萧氏工业海外生产基地布

局首选中国，再次提振了国际市场对中国经济良好发展前景的

信心。 

‚中国仍是引领世界经济发展的火车头。‛萧氏工业集团董

事长万斯·贝尔在上海接受记者专访时说：‚就像任何经济体一

样，在发展过程中，中国经济可能会有上下波动，不管经济增

速放缓至 7%还是 6%，中国依然是世界增长最快的地区之一。‛ 

‚劳动力成本、资源价格成本这些虽然是需要评估的要

素，但却不是我们决策的最重要因素。‛万斯·贝尔表示，中国

极具潜力的消费市场和成熟完善的基础设施是吸引萧氏的关键

所在。未来还可能考虑把设计、研发等业务慢慢地移向中国。 

（四）其它信息 

王新奎：上海自贸区 9月 29日揭牌。 

成品油价迎调价窗口。 

大气污染防治行动计划出台，将投入 1.75万亿元治理雾霾

天，五年内空气质量明显好转。 

刘永好连续 6个交易日减持民生银行。 

发改委称中国目前还没有出现大面积的房地产泡沫。 

马凯强调努力推动集成电路产业做优做强做大。 

传本月 25日下调全国上网电价。 

民营银行设立暂无时间表。 

义乌金融专项改革获批。 

证监会批准动力煤期货交易，批准铁矿石期货交易 。 

人民币汇率四连升，再创汇改来新高 。 

二、金融数据 

（一）2013年九月份全部限售股解禁资料 

 

http://money.163.com/13/0912/22/98JS6E5E00254IU1.html
http://money.163.com/13/0913/00/98K55VSQ00253B0H.html
http://money.163.com/13/0912/16/98J7UMTO002540BQ.html
http://money.163.com/13/0912/16/98J7UMTO002540BQ.html
http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sh600016/
http://house.ifeng.com/special/loushipaomo/
http://auto.ifeng.com/news/finance/
http://finance.eastmoney.com/news/1353,20130913322902561.html
http://finance.eastmoney.com/news/1353,20130913322899683.html
http://finance.eastmoney.com/news/1129,20130913322664026.html
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有继续上涨要求。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流出，小资金震荡流入，显示市场可能出现回落。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 31995 4499 

总市值(万亿元) 19.34 3.71 

流通股本(亿股) 23215 3571 

流通市值(万亿元) 14.29 2.88 

平均市盈率 9.74 21.92 

平均市净率 1.48 2.10 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 
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1、市场简述： 

股指本周连续上扬，金融权重股对指数贡献很大。截止收

盘，IF1308报 2497.2点；沪深 300现指报 2488.9 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一长阳线，处于反弹格局中。 

股指期货日 k线也处于上升趋势中。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线之上，短线有支撑，长期也

有支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势处于反弹趋势，日 k 线也处于反弹趋

势中。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于大幅上升阶段，A股基本面和消息面总体偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡调整。 

首先，从技术面看，连续上涨后，技术指标偏高，短线有

回落修正指标要求。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体可

能偏暖，不支持大跌，但有获利回吐、换手要求的理由。 

而且，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期多单轻仓。 

短期建议：股指连续上涨后，技术指标偏高，有调整修复

指标要求。自贸区等题材股炒作已近尾声，银行股短线也有乏

力休整迹象，创业板有结束调整走强迹象。期指短线有调整要

求。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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空单：止损 2650，止盈 2350 
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