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一、微观分析 

1.全国糖会要点汇总 

  中国糖业协会于2013年11月1日在云南省昆明市召开《2013/14年制糖

期全国食糖产销工作会议暨全国食糖、糖蜜酒精订货会》，榨季初全国糖会

对全榨季工作具有指导性意义，本次会议发布的消息与市场预期基本一致，

行业影响中性，汇总要点如下： 

（1）关于产销：广西800万吨，云南250万吨，广东135万吨，海南50万

吨，内蒙古18万吨，新疆40万吨（减产15万吨），黑龙江3万吨（减产20万

吨），全国预计产糖1350万吨，消费量1390以上，供求基本平衡。 

（2）加强进口糖管控，新榨季进口在200万吨以内；收储只收糖厂（不

含加工厂）；甘蔗直补今年未能实现，预计明年实现；严厉打击走私糖、套

票糖；新榨季下调甘蔗收购价，广西已经发布下调至440的公告；建议甘蔗

增值税抵扣提高到17%。 

（3）新榨季国际糖价17-22美分运行；全国进口糖加工能力达700万

吨，南糖进入北方困难；目前国储+地方收储库存600万吨；调控立足于糖

厂、流通商生存，建议扩大临时收储，根据进口数量情况决定放储。 

12/13榨季以来，国内糖业传统的半封闭经营模式被打破，国产糖产

量、消费量双增，但国产糖对进口糖的成本劣势导致进口糖数量高企，造成

国内制糖业“十几年来首次亏损”的压力还是意外地大。因此业界尤其是糖厂

对于政策帮扶的期望值增加，从新榨季初的下调甘蔗收购价格来看，政策帮

扶或迎来微调，呼声较高的的糖料直补，税收优惠等有望以政策形式出台。 
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2.行业其它要闻 

（1）从云南省糖协获悉，2012年11月1日至2013年10月31日，云南省累

计销售食糖212.4万吨，销糖率94.74%。10月单月销售12.85万吨。全省食糖

工业库存量为11.79万吨。截至10月31日，云南省已销售酒精11.63万吨，尚

余4043吨。 

（2）截至11月3日美国已经收割甜菜面积达总面积的93%左右，收割进

度加快，上周仅达到79%。这是收割进度今年来首次超过2012年同期，同时

超过近几年来90%的平均水平。2012年11月初美国甜菜收割面积仅达总量的

89%左右。 

由于供应缩减令国际糖价从三年低位突然反弹，为了抓住这一契机，至

少三家美国糖厂正试图将本年度价格提高三分之一。其中包括了在美国家喻

户晓的多米诺糖业(Domino Sugar)和帝国糖业(Imperial Sugar)。上述公司

的精炼糖产量占全美年均1,100万吨的逾半数，新价格将为正在进行的糖业

公司与客户间的谈判奠定基调。若能成功，或将标志着低迷的美国糖市迎来

新的拐点。 

（3）巴西外贸部日前公布的数据显示，2013年10月份巴西的食糖出口

量从9月份的255.6万吨增至267.6万吨（原糖值），但大幅低于去年10月份

的398.8万吨。 

俄罗斯糖厂协会表示，估计2013年12月份俄罗斯原糖进口关税将从10月

和11月的171美元/吨调低至140美元/吨。2013年10月份俄罗斯原糖进口关税

从9月份的203美元/吨调低至171美元/吨。 

据贸易高管和行业官员表示，印度已签订近50万吨新作糖出口销售合

约，船期为1月结束之前。印度国家糖厂合作联盟表示：我们计划本市场年

度出口300万吨糖，预定销售量目前已达近50万吨。出口商对1月装船的原糖

的报价为每吨440-450美元，FOB基准，加上运费之后价格接近巴西糖价。 

泰国国营甘蔗及食糖公司（TCSC）已成功出售60,666吨2013/14年度原

糖，价格较纽约原糖期货升水71-85点。 



 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5148 5158 5175 5205 5145 
-7 

（-0.14%） 
97.7万 27.7万 

    2.中短线趋势分析 

主力移仓转战5月，5月合约本周经历了上冲回落过程，和1月合约类

似，在5200附近均遇到较强的抛压，阶段阻力沉重，5至20日均线粘合区域

牵制短期交投重心，收盘价格由前半周的受上述区域支撑转为后半周受上述

区域压制，成交量始终徘徊于地量不见起色，不具备突破区间交投状态的量

能配合特征。 

如下图，5月合约日线反弹通道与1月合约近似但略有差异，1月合约反

弹通道上下轨道近似平行，而5月合约通道呈现微喇叭形状，因此下轨道支

撑不如1月合约确切，为短线转弱预留更大的下行空间，预计周线周期有进

一步下探要求。 

图 1  郑糖于反弹支撑通道附近震荡整固 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

在昆明召开的全国糖会多数重量级消息与行业预期吻合，影响中性，在

新品种雨后春笋般上市吸引了大量资金炒作新合约，郑糖在重大行业会议前

后仍保持地量交投；主力转战 5 月，周内上冲回落，围绕 5 至 20 日均线区
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间震荡，量能配合特征不满足扭转震荡行情的条件，5 月合约反弹通道下轨

道支撑区间较 1 月合约偏下，周线周期有震荡转弱下寻支撑的趋向。 

    2.投资建议 

1 月合约周线获利多单 5140 作为保护性止盈位，5 月合约对应价位为

5100，多单底单谨慎持有。 

5 月合约周内短炒围绕 5 至 20 日均线粘合区区间短炒，以震荡回归思

路为主。 
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