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一、微观分析 

1.最新生产形势统计 

截至12月13日不完全统计，广西已有90家糖厂开榨，较上一榨季同比减

少5家。开榨糖厂日榨产能达到609000吨/日，较上一榨季同期减少29200吨/

日，目前开榨糖厂总数占本榨季全区计划开榨糖厂总数的88%。 

从相关渠道获悉，13日上午云南永德糖业集团康甸糖业公司开机生产。

截至12月13日已开榨糖厂达6家，同比去年增加5家。预计，下周云南省还有

4家糖厂开榨，累计开机生产糖厂数量约有10家。从云南省糖协获悉，截至

12月10日，云南省共计开榨3家糖厂，累计产糖2853吨，出糖率7.01%，已经

销售1189吨，产销率41.68%。 

今年5-8月份，黑龙江省多地发生了1998年以来的最大洪涝灾害，甜菜

产业受到重创，从黑龙江糖业协会获悉，黑龙江2013/14榨季于10月3日开机

生产，至11月30日收榨，榨期59天，食糖产量仅为2.995万吨（上榨季产糖

23.69万吨），大幅锐减87%。 

表 1 2005-2013 年黑龙江省食糖产量统计 （单位：万吨） 

榨季 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2012/13 2013/14 

产量 18.4 24.18 31.4 28.5 9.89 18.37 23.69 2.99 

数据来源：黑龙江糖业协会 

国际市场糖价持续走低也给国内市场带来不小压力。目前巴西糖价格在

4100元/吨上下徘徊，作为国内最大蔗糖生产地，南宁糖价在5100元/吨左

右，内外价差在1000元。糖厂开榨加速，新糖上市量逐渐增大给糖企以较大
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的销售压力，因此尽管白糖在低位阴跌，糖企集体表现出无挺价意愿。 

2.糖市其他要闻 

（1）道琼斯消息，因预期产量强劲全球食糖生产前景看好，瑞士糖业

机构 Kingsman周二将其对全球糖供应过剩量的预估从此前预计的450万吨上

调至540万吨。该公司称：“尽管我们已微幅上调对全球2013/14年度糖消费

量的预估，不过产量增加所带来的影响要大于我们上调消费量预估，因此糖

供应过剩量预估已被上修。” 

（2）巴西蔗产联盟(Unica)周二称，由于下雨影响了生产，11月下半月

巴西中南部地区的糖产量较11月上半月减少26%，至144万吨。巴西中南部甘

蔗种植区收割工作接近尾声，本榨季截至11月底时甘蔗压榨量为5.7亿吨，

甘蔗产量预计将创5.87亿吨的纪录高位，同比增长约11.6%，累计产糖3,314

万吨，略高于去年同期的产量，酒精产量同比增长18.95%，达到了242.5亿

公升。 

WVZ 预计，德国13/14年度自甜菜中生产的精炼糖量将从12/13年度的

437万吨降至358万吨。 

IKAR本周已将其对俄罗斯2013/14年度甜菜糖产量的预估从此前预计的

不到400万吨调升至430万吨，但仍低于去年475万吨的甜菜糖产量。 

（3）因美国糖产乙醇项目提振糖消费，美国农业部(USDA)周二将

2013/14市场年度糖库存预估调降18%，脱离此前的40年高位预期。在10月1

日开始的2013/14年度的第二个月度供需报告中，美国农业部下调2013/14年

度糖年末库存预估至198万吨，上月预估为240万吨。最新预估较上一市场年

度预估下滑8%。美国农业部亦下调糖库存使用比至16.1%，11月预估为

19.9%，12/13年度同期为17.9%。 

（4）海关总署公布数据显示，2013年11月中国食糖出口量为3417吨，

同比增加7.18%，环比减少12.99%;金额300.3万美元。前11月，中国食糖出

口量4.34万吨，同比减0.1%;金额3816.7万美元，同比降4.3%。 

Bloomberg 报道，国际糖业组织（ISO）在一份电子邮件报告中称，中

国2013/14榨季糖进口量料从上一年度的369万吨降至235万吨。 
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二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4940 4873 4895 4943 4848 
-81 

（-1.64%） 
157.3万 60 万 

    2.中短线趋势分析 

自上周周线头部形态颈线支撑遭跌破之后，4950的前波谷支撑已经基本

宣告失守。本周增量续跌，在4950波谷附近继续下探近80点。5周均线近两

周连续下穿10周、20周线接连死叉，短线技术弱势明显。 

日线排列方面，前两个交易日加速下跌加剧技术指标超跌及最新价格对

常规均线的偏离度，周三报收标准十字星，但短线技术支撑的不确切使得短

期难以启动超跌反弹，下跌技术目标直接指向7月17日最低点，也是本波段

日线涨势的起点，短期内没有超跌反弹启动的特征。 

图 1  1405合约短期技术支撑不明确 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

进口糖价成本优势的持续牵制和新糖上市质优价低对当前国内糖价形成

双重打击，在主产区糖价位于 5000-5100 低位的情况下，糖企集体表现为无

挺价意愿。郑糖技术形态跌势深化，自 7 月 17 日至 10 月 21 日反弹幅度的

黄金分割点、1/2、1/4 等重要支撑位置相继失守，跌势直指 7 月中旬低

点，期货跌势不止，现货虽然下跌速率明显慢于期货，但也阴跌不止，预计
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期糖短期内将延续震荡下跌。 

    2.投资建议 

沿 10 日线压力通道中上等仓位持有获利空单，临近超跌反弹易发的敏

感价位，不宜重仓加码。 

长期的技术超跌隐含反弹要求，短空缩小操作周期，以日内为主，参考

5 日线作为保护性止盈位。 
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