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一、宏观分析 

(一) 财政部：发布 2013 年 1-12月全国财政收支情况 

2013 年，各级财政部门认真贯彻党中央、国务院决策部

署，及时采取措施，大力支持税务、海关部门依法征收，全国

财政收入预算顺利完成，特别是中央财政扭转了年初收入增速

大幅下滑的局面，完成全年收入预算并略有超收。在财政收支

矛盾十分突出的形势下，认真抓好预算执行和资金监管工作，

扎实实施积极的财政政策，优化财政支出结构，着力改善民

生，促进经济社会持续健康发展。 

一、全国公共财政收支情况 

（一）公共财政收入情况 

1－12 月累计，全国公共财政收入 129143 亿元，比上年增

加 11889 亿元，增长 10.1％。其中，中央财政收入 60174 亿元

（占全国财政收入的 46.6％），比上年增加 3999 亿元，增长

7.1％；地方财政收入（本级）68969 亿元，比上年增加 7891 亿

元，增长 12.9％。财政收入中的税收收入 110497 亿元，比上年

增长 9.8％。 

（二）公共财政支出情况 

1－12 月累计，全国公共财政支出 139744 亿元，比上年增

加 13791 亿元，增长 10.9％。其中，中央本级支出 20472 亿

元，比上年增加 1707 亿元，增长 9.1％；地方财政支出 119272

亿元，比上年增加 12084亿元，增长 11.3％。 
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二、全国政府性基金收支情况 

（一）政府性基金收入情况 

1－12 月累计，全国政府性基金收入 52239 亿元，比上年增

加 14704 亿元，增长 39.2％。其中，中央政府性基金收入 4232

亿元，增长 27.5％。主要是为支持可再生能源发展，近年依法

新设立的可再生能源电价附加收入增加。地方政府性基金收入

（本级）48007 亿元，增长 40.3％。主要是土地出让合同成交

价款增加较多，国有土地使用权出让收入 41250 亿元，比上年

增加 12732亿元，增长 44.6％。 

（二）政府性基金支出情况 

  1－12 月累计，全国政府性基金支出 50116 亿元，比上年增

加 13786 亿元，增长 37.9％。中央本级政府性基金支出 2761 亿

元，增长 26.9％；地方政府性基金支出 47355 亿元，增长

38.6％，其中，国有土地使用权出让收入安排的支出 40600 亿

元，增长 41.9％，主要是征地拆迁补偿等成本性支出增加较

多。 

（二）隔一交易日上 8家 深市第三批新股下周一挂牌 

继 21 日、23日两批新股上市后，深市第三批新股将于 27

日挂牌，每隔一个交易日就有八只新股集中上市，成为近期的

发行节奏。深交所昨晚最新披露，拟于 27日上市的新股包括创

业板的鹏翎股份、创意信息、欣泰电气、赢时胜、鼎捷软件、

易事特，以及中小板欧浦钢网、金一文化。加上这八家公司，

沪深两市上市新股将达 26 家。 

据查，此次即将上市的八家公司包含了多家软件和电子商

务企业。如鼎捷软件、赢时胜、欧浦钢网。其中，赢时胜发行

价格 21.58元/股，发行市盈率最高，达 33.1倍。据披露，该

公司是国内专业的金融行业系统解决方案供应商，主要产品包

括资产托管系列软件、资金交易风险管理系列软件、财务估值

核算软件等，目前在金融行业拥有 200多家各类客户，包括银

行、基金、券商、保险、信托、社保等。 

http://quotes.money.163.com/1399001.html
http://quotes.money.163.com/1399001.html
http://money.163.com/baike/chuangyeban/
http://money.163.com/baike/chuangyeban/
http://money.163.com/keywords/5/6/516b5bb6/1.html
http://quotes.money.163.com/


 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

这一批的八家公司中，易事特的发行市盈率最低，为 14.51

倍，但其 2014年一季度业绩预告却相对亮眼。公司预计，一季

度扣非后净利润在 2354.66万到 2782.78万元之间，同比增长

10%到 30%。资料显示，易事特长期致力于 UPS电源、EPS 应急

电源、通信电源、分布式发电系统、智能微电网系统等产品的

研发、制造和销售。2013年，公司实现营业收入 14.71 亿元，

增幅为 49.68%，今年一季度，公司营业收入将保持增长态势。 

（三）新三板 266家企业今挂牌 

24 日，被誉为“中国版纳斯达克”的全国中小企业股份转

让系统，将迎来一次史无前例的大扩容，266 家公司将集中挂

牌，资本盛宴即将开席。 

尽管新三板并未对挂牌公司提出严苛的财务指标要求，但

据《每日经济新闻》记者统计，上述 266家公司 2012 年共计实

现营业收入 221.29 亿元，扣除非经常性损益后净利润为 18.86

亿元；有 234家公司盈利，占所有拟挂牌公司的 87.97%。根据

申万研究数据，截至 2013 年 11月初，新三板平均市盈率在 20

倍左右，以此计算这 266家新三板企业的估值高达 377亿元。 

24 日，《每日经济新闻》在 09版~14 版推出新三板专题，

从交易规则、行业排名、股东结构、经营亮点等多维度，对新

三板市场及焦点公司进行全方位解析，以期对投资者有所帮

助。 

32 家亏损企业入围 

在此之前，新三板共有 355家公司挂牌交易。今日 266家

公司上市后，新三板挂牌公司将猛增至 621 家。 

《每日经济新闻》记者统计后发现，这 266 家公司中，信

息技术和计算机类共计 95 家，占比超过三分之一。这与新三板

扶持改革创新、转型升级类企业的宗旨一致。而另外 171 家公

司有从事环保产业的星火环境、晓沃环保，也有券商湘财证

券，甚至有从事体育行业的欧迅体育、从事茶叶种植的谢裕大

等。 

http://quotes.money.163.com/#query=YJYG
http://quotes.money.163.com/usstock/hq/UPS.html
http://money.163.com/baike/nasdaq/
http://money.163.com/keywords/6/0/6302724c/1.html
http://money.163.com/keywords/6/0/6302724c/1.html
http://money.163.com/keywords/6/b/65b04e09677f/1.html


 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

这 266家公司总体经营情况良好。2011年，266家公司合

计实现营业收入 197.95亿元，2012年增加至 221.29亿元，增

幅为 11.79%；2011 年合计扣除非经常性损益净利润为 16.52 亿

元，2012年增加至 18.92亿元，增幅为 14.53%。2012年共计有

234 家公司盈利，占所有拟挂牌公司的 87.97%。 

从 2012年扣除非经常性损益的净利润情况来看，规模在

1000万元以上的有 57家，占比超过两成；100 万~1000 万元区

间的有 128家，约占一半；值得注意的是，其中还有 32家公司

亏损，但它们也悉数进入新三板，新三板没有财务门槛的特点

得以充分体现。 

从具体公司来看，其中有可以与主板公司“叫板”的湘财

证券，其 2012年扣非净利润高达 1.6亿元，2013前三季度盈利

1.77亿元，居 266家公司之首；排名第二和第三的是红豆杉和

联创种业，前者专营红豆杉种植及相关产业研发销售，后者经

营农作物种子；2012 年，这两家公司扣非净利润分别达到

6952.63万元和 4861.89 万元。 

亏损企业方面，蓝星科技 2011年扣除非经常性损益净利润

为-457.22 万元，2012 年亏损进一步扩大至 1898.04万元，

2013年上半年继续亏损 28.06万元。公司的主业为从事嵌入式

车载信息系统研发制造销售和服务运营。 

（四）其它信息 

    广州首套房贷利率上浮 20% 。 

    深化水利改革指导意见出台 。 

    六大行业聚集七成破净股，16 银行股 12 家破净 。 

    证监会新规显威 两公司就“承诺白条”作说明 。 

二、金融数据 

（一）2014年一月份全部限售股解禁资料 

 

http://money.163.com/keywords/4/0/4e075143/1.html
http://money.163.com/14/0124/03/9JAS35M200253B0H.html
http://money.163.com/14/0124/07/9JBA0MU900253B0H.html
http://money.163.com/14/0124/05/9JB2TMFA00253B0H.html
http://money.163.com/14/0124/01/9JAMH9O000253B0H.html
http://money.163.com/14/0124/02/9JAQPGAS00253B0H.html
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（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 
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三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 969 1583 

总股本(亿股) 32408 4567 

总市值(万亿元) 17.62 3.56 

流通股本(亿股) 23614 3637 

流通市值(万亿元) 13.14 2.74 

平均市盈率 8.82 20.38 

平均市净率 1.30 1.96 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 
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1、市场简述： 

股指本周表现为总体上涨格局。截止收盘， IF1402 报

2251.8 点；沪深 300 现指报 2245.68点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一中阳线，显示为反弹格局。 

股指期货日 k线也为反弹格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长期均线下方，中短期均线上方。短线有

支撑，长线有压力。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线也为反弹趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于反弹阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线调整。 

首先，从技术面看，反弹后，需要整固。 

其次，从资金面政策面分析，周一大量新股上市造成资金

面进一步紧张、政策面虽然尚乐观，但短线可能会有压力。 

而且，外围市场周五大跌，虽然 A 股市场总体严重背离，

对 A 股有中长线向上吸引作用，但短线还是有压力。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指经过反弹后，许多个股达到压力位，短线

有整固需要。周一大量新股上市造成资金面进一步紧张、短线

压力难免。外围市场上周五大跌，虽然 A 股市场总体严重背

离，对 A 股有中长线向上吸引作用，但短线负面影响存在，期

指短线有压力。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2200，止盈 2300 

空单：止损 2300，止盈 2100 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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