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强麦稻谷
近期沪胶仍将低位整理，关注下游需求恢复情况

一、微观分析

1、现货行情

图 1 上海市场天然橡胶价格

本周天胶现货价格先涨后跌，截止2月21日，上海地区天然

橡胶市场，云南国营全乳胶市场报价15400-15500元/吨，较上

周五上涨100元/吨；泰三烟片17税市场报价15900-16000元/吨

左右，较上周五上涨200-300元/吨；越南3L 含17%税市场报价在

15600元/吨左右，较上周五上涨100元/吨。目前贸易商心态不

易，下游工厂按需买入，市场交投有限。

2、全球天胶供需情况

国际橡胶研究组织(IRSG)秘书长 Stephen Evans 周四表

示，全球橡胶消费量料在 2014 年增加 4.4%，受亚洲需求上升的

推动，2013 年的橡胶需求增幅为 2.5%。ANRPC 一位高级官员表

示，2014 年泰国天然橡胶产量可能会下降，因政治局势动荡和
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价格大幅下挫遏制产出。越南橡胶协会主席 Tran Thi Thuy Hoa

周四表示，今年该国的橡胶产量料为 970,000 吨，高于 2013 年

的 950,000 吨，2015 年的产量料增至 120-140 万吨，因该国橡

胶林面积增加，单产亦将攀升。

3、全球汽车产销情况

欧洲汽车制造商协会 ACEA 周二发布数据称，今年 1月欧盟

地区乘用车新车注册量达 93.6 万辆，同比增长 5.5%，这是欧洲

车市连续第 5个月同比增长。其中德国同比增长 7.2%，英国同

比提升了 7.6%。另外，1月巴西车市销量同比微增 0.4%，结束

了去年 10 月以来的连跌。印尼市场新车销量由去年同期的

96,718 辆提升到了 107,496 辆，增幅达到 11%。

但 1月澳大利亚市场新车销量总计达到 82,285 辆，较去年

同期下滑了 3.7%。印度轿车销量遭遇连续第四个月同比下滑，

跌幅为 7.6%。阿根廷国内的汽车销量降幅达到了 19.5%。

4、库存情况

图 2 上期所天胶期货库存 图 3 青岛保税区橡胶库存

截止 2月 21 日，上海期货交易所天胶期货库存为 16.38 万

吨，较上周五增加 960 吨；库存小计为 20.74 万吨，较上周五

减少 41 吨。

截止 2月 13 日，青岛保税区橡胶总库存为 34 万吨，较上

月中旬增长约 12%。其中，天胶库存增加 20%至 20.75 万吨，合

成胶与复合胶变化不大。
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5、天胶进口情况

21 日海关数据显示，中国 1月进口天然橡胶 34.29 万吨，

同比增加 36.5%；进口合成橡胶 14.16 万吨，同比减少 1.51%。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周沪胶期货冲高回落，主力合约 WH405 周一大幅反弹，

但周二至周五期价重回弱势，盘终以 0.38%的跌幅报收于 15560

元/吨。本周成交量增加 42.7 万手至 259.9 万手，持仓量减少

1.12 万手至 19.3 万手。

本周日胶期货冲高回落，日胶指数周一大幅反弹，周二周

三窄幅整理，周四期价大幅回撤，收回周一的涨幅，周五期价

窄幅整理，运行于均线系统下方。

2、K线和均线系统分析

沪胶指数周 K线报收长上影线的小阴线，期价收盘跌至 5

周均线下方，KDJ 指标低位徘徊；日 K线报收四连阴，期价跌至

均线系统下方，KDJ 指标中位向下拐头，MACD 指标红柱缩短，

技术面弱势依旧。

3、趋势分析

从日胶指数周 K线图上看，本周期价重心小幅上移，下方
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震荡区间下沿 210 附近支撑较强，近期日胶或将低位整理，关

注 5周均线突破情况。

从沪胶指数周 K线图上看，期价依旧运行于 2011 年以来的

下跌趋势中，本周期价冲高回落，重新回到 5周均线下方，但

下方面临趋势线支撑，继续下行空间亦有限，近期沪胶或将维

持低位整理。

三、结论与建议

中长期来看，受宽松的供需格局及庞大的期现货库存压

制，天胶中期仍将维持熊市基调。短期来看，考虑到东南亚国

家进入停割期，而国内轮胎企业库存偏低，终端需求的恢复情

况将主导胶价走势。预计近期沪胶或将维持15300-16500元/吨

区间震荡，短线不追空，观望或区间操作为宜。
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