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一、微观分析 

1.国际供求形势新变动 

综合外电报道2月25日消息，总部位于德国的知名研究机构 F.O.Licht

的资深大宗商品分析师表示，将其对全球糖市供应过剩量的预估调降18%。

该分析师表示，在将于9月30日结束的市场年度中，全球糖市供应料过剩360

万吨，低于该机构在11月预计的440万吨。上一年度全球糖市供应过剩770万

吨。 

该分析师表示，全球糖供应量将为1.81亿吨，需求量或为1.774亿吨。

巴西的榨糖厂或将生产3960万吨糖，低于此前预计的4060万吨。巴西主要甘

蔗种植区--中南部地区出现的干旱天气将抑制单产。 

在印度，糖产量料为2390万吨，亦低于此前预计的2550万吨。受强降雨

影响，印度主要甘蔗种植区北方邦的产量下滑。印度最大的糖业集团之一

Sakthi 的负责人表示，2013/14年度印度糖产量可能低于2300万吨。根据印

度糖厂协会（ISMA）公布的数据，迄今为止印度糖厂拖欠的蔗款已超1200亿

卢比，这种情况可能导致蔗农把甘蔗卖给生产粗糖的厂家。加上气温较高，

糖厂可能提前停榨，如此一来印度糖产量很难达到2012/13年度的2500万

吨。早前印度政府曾表示，由于主产区天气不好导致甘蔗产量下降，

2013/14年度印度糖产量可能下降约4%，至2400万吨。悉目前印度的产糖成

本约为34卢比/公斤（约合人民币3350元/吨），而市场价仅为28卢比/公斤

（约合人民币2755元/吨）。 
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巴西甘蔗行业协会(Unica)周三在其网站上公布的报告显示，因糖厂将

54.8%的甘蔗用于生产乙醇，高于去年同期的50.5%，截至2月16日巴西中南

部糖产量同比仅增加0.6%。截至2月16日该国甘蔗产量同比上升12%，至

5.962亿吨；同期糖产量为3427.7万吨，同比增长0.6%；乙醇产量则同比增

加19.6%，至255.23亿公升。 

国际糖业组织(ISO）2月21日称，全球糖产量可能出现五年来首次下

降。ISO 下调当前年度全球糖供应过剩量预估至420万吨，较前一次预估低

11%。产量下降是因全球前两大生产国巴西和印度产量预期减少，且欧盟、

墨西哥及乌克兰产量亦下降。本年度全球糖消费量预估将增加2.3%至1.771

亿吨，与10年平均消费量增幅一致。 

2.糖市其他要闻 

（1）据昆商糖网统计，本周广西主产区食糖现货报价小幅上调，据中

间商反映，购销情况一般。目前广西仍处于榨季生产高峰期，市场糖源充

足，糖企依旧保持积极销售的心态，尽量减少库存压力，加紧回笼资金。 

南宁方面，周一现货批发市场价格小幅波动，中间商报价在4610元/

吨；周二现货批发市场价格小幅上涨，中间商报价小幅上调至4650元/吨；

周三现货批发市场价格有涨有跌，中间商报价较周二持稳；周四现货批发市

场价格小幅波动，中间商报价继续持稳；周五现货批发市场价格延续小幅波

动格局，中间商报价维持4650元/吨；本周南宁现货价格较上周上涨40元/

吨。 

（2）综合外电报道2月25日消息，印度制糖企业协会会长在本周二曼谷

参加糖业会议时表示，印度2013/14年度食糖出口量将达200万吨。他称，

2014年年3-9月印度预计出口100万吨糖，而2013年10月至今年2月，印度已

经出口约100万吨糖。 

Bloomberg 报道，据泰国甘蔗和糖委员会称，因产量增至纪录高位且亚

洲需求增加，预计该国今年的糖出口料跳增22%至纪录高位。该委员会秘书

长 Somsak Suwattiga 称，预估该国本市场年度的糖出口量料为900万吨，高

于其12月时的预估值850万吨和上年的出口量740万吨。该国甘蔗收割正在进
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行中，预计今年的甘蔗产量料为1150万吨，超过该组织去年12月预估的1100

万吨。 

（3）面对国际食糖供大于求、国外低成本食糖冲击、全行业出现亏损

的多重困局，2月19日至21日，由国家发改委、农业部、水利部以及中国糖

业协会、中咨公司等多部门组成的联合调研组到广西，对广西糖业发展情况

进行专题调研，听取广西有关方面对破解糖业发展难题的意见、建议。  

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 1 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4736 4680 4711 4749 4672 
-25 

（-0.53%） 
68.5万 56.3万 

    2.中短线趋势分析 

本周郑糖冲高回落，主力成功完成向9月合约的移仓，反弹过程步入日

线回撤阶段，考验反弹支撑通道有效性。 

具体分析，5个交易日全部以阴线报收，周二上冲回落报收高位流星

线，随后三个交易日连续报收中阴线，昨晚反弹通道支撑的10日均线斜率已

经从周三开始明显放缓，周五收盘价初步试探下破反弹支撑通道，成交量有

效放大，大量短多平仓盘触发，反弹告一段落，由加速反弹过渡至回撤修正

阶段。 

图 1  郑糖主力启动日线级别超跌反弹 

 
   资料来源：新纪元期货 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

针对全球供应过剩预期下调及国内主产区低温灾害的炒作告一段落，ICE

调高原糖交易保证金也阻滞了反弹加速，原糖短暂休整后延续反弹，但郑糖

本周 5个交易日接连报收阴线，反弹已经向回撤休整转换。 

本周二高点距离 2013 年 10 月至 2014 年 1 月跌幅 1/2 反弹压力位 4850

仅有 50 点左右空间，在反弹向反转行进的关键阶段出现日线回撤，若不能

再下周一周左右的时间内重拾上行轨道，则将向下测试 4600震荡横盘。 

    2.投资建议 

中线：9 月合约设定 4610,5 月合约设定 4550 作为先导多单保护性止盈

价位，控制仓位不超过 1/3，警惕利润回吐过大。 

短线：短多设定日线反弹通道支撑线保护盈利，若回撤破上述支撑则尝

试日内短空。 
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