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一、微观分析 

1.截至 2 月底产销率同比回落 

据中国糖业协会消息，截至2014年2月底，本制糖期全国已累计产糖

922.19万吨（上制糖期同期产糖916万吨），其中，产甘蔗糖847.56万吨（上

制糖期同期产甘蔗糖815.15万吨）；产甜菜糖74.63万吨（上制糖期同期产甜

菜糖100.85万吨）。  

截至2014年2月底，本制糖期全国累计销售食糖374.66万吨（上制糖期同

期销售食糖458.77万吨），累计销糖率40.63%（上制糖期同期50.08%），其

中，销售甘蔗糖338.91万吨（上制糖期同期408.97万吨），销糖率39.99%（上

制糖期同期为50.17%）；销售甜菜糖35.75万吨（上制糖期同期49.8万吨），

销糖率47.9%（上制糖期同期为49.38%）。  

表1 2013/14榨季截至2月底产销进度（单位：万吨；%） 

省    区 
截至 2014年 2月底累计 

备注 
产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 922.19 374.66 40.63  

甘蔗糖小计 847.56 338.91 39.99  

广  东 95.13 52.57 55.26 已全部开榨 

其中：湛 江 82.86 46.16 55.71 已全部开榨 

广  西 612 245 40.03 已全部开榨 

云  南 104.06 32.22 30.96 已全部开榨 
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海  南 29.32 5.78 19.71 已有 1家收榨 

福  建 0.32 0.25 78.13 已全部开榨 

四  川 2.15 2.04 94.88 已全部开榨 

湖  南 1.52 1.05 69.08 已全部收榨 

其  他 3.06 0 0.00 已全部开榨 

甜菜糖小计 74.63 35.75 47.90  

黑龙江 2.99 2.85 95.32 已全部收榨 

新  疆 44.91 17.41 38.77 已全部收榨 

内蒙古 17 10 58.82 已全部收榨 

河  北 5.63 2.59 46.00 已全部收榨 

其  他 4.1 2.9 70.73 已全部收榨 

数据来源：中国糖业协会 

本制糖期截至2014年2月底，重点制糖企业（集团）累计加工糖料6645.22

万吨，累计产糖量为789.74万吨。重点制糖企业（集团）累计销售食糖300.45

万吨（上年同期为380.19万吨），累计销糖率38.04%（上年同期为50.37%）；

成品白糖累计平均销售价格4888.55元/吨（上年同期为5702.03元/吨），其

中：甜菜糖累计平均销售价格5293.88元/吨（上年同期为5909.08元/吨）；甘

蔗糖累计平均销售价格4861.53元/吨（上年同期为5682.41元/吨）。重点制糖

企业（集团）2014年2月份销售食糖82.59万吨；成品白糖平均销售价格

4689.09元/吨，其中：甜菜糖平均销售价格5175.4元/吨；甘蔗糖平均销售价

格4677.2元/吨。 

2.糖市其他要闻 

（1）根据海关统计，2014年度截至1月底，全国进口食糖28.87万吨，其

中，一般贸易24.34万吨，来料加工0.25，进料加工0.4万吨，保税监管场所进

出境货物3.82万吨，特殊监管区域物流货物0.05万吨，其他0.01万吨；全国累

计出口食糖0.48万吨，其中，一般贸易0.13万吨，来料加工0.11万吨，进料加

工0.21万吨，特殊监管区域物流货物0.03万吨。 
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（2）巴西中南部持续的干燥天气可能令甘蔗产量下降7.1%，预计该地区

2014/15年度将加工5.54亿吨甘蔗，上一年度为5.96亿吨。悲观情况下，中南

部甘蔗产量可能降至5.38亿吨，预计榨糖商可能将44.2%的甘蔗用于生产3200

万吨糖。上一年度用于产糖的甘蔗比例为45.2%，糖产量为3430万吨。 

澳大利亚农业和资源经济局（ABARE）日前表示，得益于甘蔗种植面积的

增加，估计2014/15年度澳大利亚糖产量较2013/14年度将增加20万吨，有望达

到440万吨。 

印度糖厂协会周四称，因主产区出现大量降雨且农户将部分甘蔗转为生产

粗糖，印度201/14年度糖产量预估可能较之前下降5%，至2380万吨，低于此前

预估的2500万吨。 

2013/14年度泰国食糖生产已逐渐接近尾声，约有70%的甘蔗已进厂加工。

近几天糖厂日产糖能力已经减少到10万吨，2月中旬日产能还在12.1万吨左

右。迄今为止泰国甘蔗入榨量已达8,008.4万吨，较上一年度同期的7,528.2万

吨增长6.4%。 

（3）2013/14年榨季广西食糖交易会暨中国糖业协会商业流通会员座谈会

于2014年3月18日在南宁召开。会上，主产糖省区将通报2013/14年榨季产销情

况、2014/15年榨季的糖料种植情况及宏观调控的意见和建议；分析糖料生产

及食糖产销形势。通报2013/14年制糖期工作及国家食糖宏观调控管理和政

策；对新制糖期食糖宏观调控的意见和建议。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

4651 4889 4782 4902 4648 
209 

（4.47%） 
400万 62万 

    2.中短线趋势分析 

本周5个交易日3长阳夹2小阴线，周度累计涨幅高达209点，幅度4.47%，

突破上周反弹次高位旗形整理区域，启动新一波段反弹。 
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自春节后跳空高开启动本波段涨势，累计涨幅已经达到500点，反弹已经

向反转深化。周五盘间最高价达到4902，触及去年12月中下旬横盘区域，此区

域是去年10月底至今年1月底跌幅的关键中继价位，也是重要反弹压力位，预

计在上述价位将有横盘整理。临近全国糖会炒作期间，短线交投量能配合到

位，强势具备惯性延续的条件。 

图 1  郑糖主力启动日线级别超跌反弹 

 
   资料来源：新纪元期货 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

截至 2 月底产销数据及截至 1 月底进口数据公布，产销率同比降幅明显，

平均售价也有 800 元/吨以上的下降，上述数据利空未对盘面形成实质性利空

冲击，周一抵抗性中阳线在日线反弹支撑通道线附近阻止跌势深入，随后短暂

蓄势，周四、周五接力上涨摆脱整理区域，启动新一波段涨势，并上试 4900-

4930关键压力区间。 

进入广西糖会前的炒作期间，短线交投量能上到一个新的台阶，支撑短线

强势惯性延续，预计反弹将持续至糖会召开前后。 

    2.投资建议 

中线：主力合约中线多单中等仓位持有，注意 4930 附近压力区间表现决

定仓位增减。 

短线：糖会之前维持短多思路，4900之上追进多单注意风险。 
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