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一、宏观分析 

(一) 银监会将出优先股特别规定 四大行浦发或先试点 

3 月 13 日，优先股概念再次触动银行股脆弱的神经。受此

影响，当日 A 股银行板块上涨 1.28%，农业银行、浦发银行分别

上涨 3.06%和 3.27%。 

21 世纪经济报道记者从权威渠道获悉，国务院去年 11 月发

布《关于开展优先股试点的指导意见》后，证监会和银监会相

继向商业银行下发征求意见，由于目前这两个征求意见都未正

式出炉，银监会可能会先出台针对优先股的一个特别规定。 

究其原因，银监会认为，虽然此前证监会的征求意见稿也

提到专门针对银行的条款，针对银行发行优先股做了特别规

定，但银行业有不同于其他蓝筹股的一些特性，需要由银监会

来主导设计一个特别规定。而中金公司债务市场部也参与了相

关指导意见的起草工作。 

“优先股是一个新的资本融资工具，试点阶段监管需要跟

各家银行征求意见，证监会更多是从资本市场监管的角度出

发，银监会则从银行通过优先股补充资本如何满足巴塞尔 III

协议的角度征求意见；目前都是一些框架性条款，我们行内已

经在组织研究，正在等正式文件。”一位不愿透露姓名的上市银

行董秘向 21世纪经济报道记者称。 

（二）中国一季度经济或全面放缓 市场寄望改革红利 

3月 13日消息，刚刚公布的中国 1-2月工业、投资和消费

数据均远逊市场预期，并创数年来低位，预示一季度经济增速
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或全面放缓，前景不容乐观，惟市场淡定以对，并寄望通过改

革释放红利以促增长。 

尽管一季度经济增速有跌破 7.5%的可能，但市场对年初经

济数据的大幅波动已有预期，另一方面，时值两会闭幕，李克

强总理对中国经济的表态，也让市场确信，相比经济增速，政

府更重视的是经济在合理区间内高质量的运行。 

广发银行高级交易员颜岩表示：“今年 1、2 月份经济运行

情况大幅低于预期，是近几年的低点，这既有改革的影响，也

有经济自身运行周期的问题。看来去年下半年开始的一个复苏

周期已结束，未来基本面总体运行将偏弱。” 

中国国家统计局周四公布，1-2月工业增加值同比增长

8.6%，远逊于预期的 9.5%且为 2009年 4月以来最低点。社会消

费品零售总额同比增 11.8%，低于预估中值 13.5%，创下自 2006

年 2月以来最低水平。 

同期投资亦明显降温，同比增速回落至 17.9%，为统计局公

布不含农户的固定资产投资数据以来的纪录低点。 

交通银行金融研究中心高级宏观分析师唐建伟表示：“如果

3月也这么差的话，一季度恐怕保不住 7.5%的增速。” 

但他同时指出，经济增速降一些不是坏事情，就是要大力

推改革，实际增速低一些，可能会更进一步促使政府花大力气

去改革，“不改不行了，没有东西托得住。” 

李克强总理在全国人大会议闭幕后的记者会上表示，今年

挑战依然严峻，而且可能会更加复杂，既要稳增长、保就业，

又要防通胀、控风险，还要提质增效，治理污染，多重目标的

实现需要找一个合理的平衡点，是高难度动作；但依然有能力

有条件使经济运行保持在合理区间。 

今年中国政府将经济增长目标仍然定在 7.5%左右，但他强

调这一目标是有弹性有容忍度的，更注重的是数字背后的民

生、增长背后的就业。 

数据公布后，金融市场总体走势平稳，中国股市沪综指盘
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中一度缩窄涨幅，但仍收涨 1.42%，报 2,019.111 点；银行间市

场中长债则应声走强；期货盘面未受冲击，上海螺纹钢期货收

高近 2%。 

（三）证监会小范围问计投行完善 IPO 政策调整势在必行 

21世纪经济报道记者获悉，针对新股发行政策的调整，两

周前，证监会对光大证券、华泰联合、安信、长城等多家券商

投行部门进行了小范围的征询意见。 

多位投行人士表示，政策调整势在必行，但究竟如何调整

尚是未知。新政策出台前，大多数券商处于观望状态。IPO初审

连续 13周零申报，年报补报基本暂停。“在等新的规则和细

则。”投行人士表示。 

事实上，对于新政调整，投行人士主要关注三大问题，超

募引发的老股减持、放宽募投项目监管、简化招股书披露等。

此外，尽快重启 IPO、加快发行速度也是最关心的话题之一。 

“我有个项目报会三四年了还没发，都不知道怎么和发行

人解释了。现在好多企业都在考虑海外上市。我也不愿意做 IPO

了。”某券商人士表示。不过，多位投行人士预计，发审会重启

前，新的 IPO政策调整措施或将出台。 

（四）其它信息 

逾六成公司一季报预喜。  

李克强提出铁腕治污加铁规治污 。 

日元兑欧元和美元汇价 3月 13日大幅上扬，而此前美国国

务卿克里暗示如果乌克兰克里米亚地区周日进行公投，西方将

可能针对俄罗斯采取一系列措施予以回应。此举令市场投资者

情绪大幅受挫，远离欧洲是非之地的日本也因而成为避险资金

的理想去处。 

美国零售销售和初请失业金数据强劲，亦加强了美联储

(FED)将坚持逐步缩减购债计划的预期，而周四出炉的中国数据

令人失望，令经济状况愈发黯淡。 

 发改委核准 1424亿元铁路投资项目 。 
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*ST超日资产遭拍卖   

二、金融数据 

（一）2014 年三月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 

 

 

（四）全国股票交易统计 

http://finance.ifeng.com/a/20140314/11883928_0.shtml
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（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为小幅流入，有上涨可能。 

 

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震小

幅荡流入，小资金小幅震荡流出，显示市场可能出现上涨。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 969 1583 

总股本(亿股) 32567 4569 

总市值(万亿元) 17.55 3.53 

流通股本(亿股) 23763 3644 

流通市值(万亿元) 13.09 2.74 

平均市盈率 8.75 19.34 

平均市净率 1.29 1.91 
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下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周表现为总体下跌格局。截止收盘，IF1403 报 2100

点；沪深 300现指报 2122.84 点。 

2、k线分析： 

股指期货周 k线显示为一小阴线，显示为下跌格局。 

股指期货日 k线也为下跌格局。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于中长期均线下方，压力明显。短期均线上

方，短线有弱支撑。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k线走势为下跌趋势，日 k线为下跌趋势。 

五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于下跌阶段，A股基本面和消息面总体中性。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线震荡。 

首先，从技术面看，目前处于阶段性底部，震荡筑底多

日，短线震荡格局未变。 

其次，从资金面政策面分析，资金格局没有改变、政策面

总体尚平静，接近交割，短线仍在多空僵持观望期。 

但是，与外围市场创新高相比，A 股市场严重背离，对 A 股

有中长线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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中期建议：中期适量多单。 

短期建议：股指底部震荡多日，目前资金面、政策面尚未

有大的变化，交割日临近，多空僵持。故震荡格局可能短线保

持。但 A 股与外围市场总体背离严重，相对有支撑。期指短线

可能震荡等待。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2100，止盈 2300 

空单：止损 2300，止盈 2100 
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