
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2014 年 3 月 30 日

新纪元期货研究
所

策略周报

大 豆
大豆期货策略周报：重要报告后市场面临大波动，需注意防控风险

一、微观分析

1、4 月 1 日，美农业部即将公布美国大豆面积种植预期，据美国

informa 经济公司的一份报告显示，2014/15 年度美国大豆和玉米播

种面积将低于早先预期。informa 最新预测 2014/15 年度美国大豆播

种面积为 8120.4 万英亩，低于该机构 1 月份预测的 8126.4 万英亩。

不过仍然高于 2013/14 年度的实际播种面积 7650 万英亩。预计若美

豆新季大豆播种面积增加，将会给期价带来压力；而 4 月 1 日库存报

告预期偏多，多空因素交织，市场面临方向性选择。

2、美国农业部(usda)的海外农业局(fas)26 日在一份报告中表

示，2014 年马来西亚棕榈油产量料增至 2035 万吨，因种植面积增加

且单产将小幅增加。上一年度产量为 1920 万吨。早在此前，usda 的

fas 机构也对印尼棕榈油产量进行了上调，如果东南亚天气状况有所

改善，则棕榈油供应的压力仍会在盘面有所体现。31 日马来西亚 3 月

出口数据，会对市场形成短期指引。

3、继去年 4 月份全国范围的降价潮后，国内两大食用油巨头再

度相继宣布降价。益海嘉里宣布，旗下金龙鱼食用油相关产品在全国

范围内降价，降幅达 10%。中粮集团随即表示，福临门正在推动食用

油降价规划，降幅也在 10%左右。

4、截至 3月 28 日，我国大豆港口库存 638 万吨，较 24 日增长

20 万吨；3月 27 日，国内豆油商业库存总量 98 万吨，全国港口 24

度+低度棕榈油库存总量 117.86 万吨，油脂库存仍维持高位，去库存

压力仍然存在。
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5、截至到 3 月 25 日当周，美豆、美豆粕、豆油非商业净多持仓

规模，分别为 176363、54076、27546，净多持仓出现缩减和回撤。

CFTC 豆类净多持仓变动图

二、波动分析

豆油价格，周内日线连续收阳，但量能没有有效放大，仍需警惕

调整下跌压力，6974 上方存在较强抛压；较上周急涨百点相比，豆粕

涨幅收窄，容易出现震荡行情。连豆六周连阴，直补政策压力仍是主

要推动力，尚未见底。

三、技术形态探讨

连豆油 9 月合约周线图：缩量反弹动能欠佳，存在调整压力
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技术说明：周线缩量反弹，6970 上方未能有效突破和持稳，则多

单宜避让。
连豆 9月合约周线图：上升楔形破位寻底加深

技术说明：缩量下跌寻底，市场服从政策，期价有望考验前低。
连粕 9月合约周线图：上攻阳线萎缩，表现谨慎

技术说明：长上影周线，暗示 3400 之上存在短线压力，3350 可

视为多空分水岭，主要节奏。

四、结论和建议

月末敏感期，美豆种植面积报告和季度库存存在极大变数，市场

单边头寸面临巨大风险，需注意减持单边头寸，或套利头寸持有。因

美国粕价处于近年来较高位置，需注意净多持仓缩减带来的下跌威
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胁。
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